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REIA0M0 dos auditores Independentes Sobre as
(emonstracoes financeras

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Logistica Ambiental de Sao Paulo S.A. - LOGA
Séao Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras da Logistica Ambiental de Sao Paulo S.A. -
LOGA (“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de
2018 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contadbeis significativas e
outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Logistica Ambiental de Séo Paulo
S.A. - LOGA em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operacoes e 0s seus
respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes
financeiras”. Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na
formacao de nossa opinido sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto, ndo
expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.



Ativos financeiros decorrentes de contrato de concessao

Veja as notas explicativas das demonstracdes financeiras:
- Nota explicativa 6.g: Politica contabil - Contratos de concessao;

- Nota explicativa 31.a: Contrato de concesséo — Ativo financeiro.

Principal assunto de auditoria

Como nossa auditoria conduziu esse
assunto

A Companhia é responséavel pela exploracdo
do contrato de concesséo dos servigos
divisiveis de limpeza urbana do setor
denominado noroeste na cidade de Sao
Paulo em conformidade com o contrato de
concessao celebrado.

Pelo referido contrato, a Companhia tem a
obrigacao de cumprir um plano de
investimento durante a vigéncia da
concessao. A infraestrutura adquirida e/ou
construida sera integralmente remunerada
pelo poder concedente.

Conforme a norma contabil Interpretagao
Técnica ICPC 01 (R1) — Contrato de
Concessao, a Concessionaria possui o direito
de receber remuneracéao sobre a construcao
da infraestrutura do contrato de concesséao
guando tem o direito contratual incondicional
de receber caixa ou outro ativo financeiro do
poder concedente pelos servigos de
construcao.

Consideramos esse tema como um dos
principais assuntos de auditoria, uma vez que
as capitalizacdes no ativo envolvem a
utilizagado de premissas, julgamentos e a
manutencéo de controles por parte da
administracdo da concessao, e podem nao
estar de acordo com as obrigacdes previstas
no contrato de concesséo e, quando
previstas, podem ser registradas por valores
incorretos ou indevidamente capitalizadas.

Nossos procedimentos de auditoria
incluiram, dentre outros:

(i) Aavaliacdo do desenho dos controles
internos chave existentes no processo
de capitalizagao do ativo financeiro e o
gerenciamento de contratos de
concessoes;

(i) A avaliagao se a politica contabil desses
ativos financeiros adotada pela
Companhia estd em conformidade com
as normas contabeis relacionadas ao
reconhecimento de contrato de
concesséo (ICPC 01 (R1) — “Contrato de
Concessao”);

(i) O teste, por meio de amostragem, das
adigdes do ativo financeiro para avaliar a
existéncia, a natureza do gasto e a
correta classificacdo entre custo
capitalizavel ou despesas de
manutencao; e

(iv) Avaliamos ainda se as divulgacdes nas
demonstragdes financeiras consideram
as informacoes relevantes.

Baseados nos resultados dos procedimentos
resumidos acima, consideramos que sao
aceitaveis o saldo dos ativos financeiros
decorrentes de contrato de concessao, bem
como as divulgacoes relacionadas, nas
demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto.




Responsabilidades da administracao pelas demonstracgoes financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracao de
demonstragoes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacdo
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o0 uso dessa base contabil na
elaboracao das demonstracoes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
o encerramento das operacoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstracoes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoadvel € um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdoes econdémicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de
nao deteccgao de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente
de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndao, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela administracao.

— Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracao, da base contébil de
continuidade operacional €, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacao a eventos ou condicbes que possam levantar duvida



significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos gue existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura € o conteddo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracoes financeiras representam as
correspondentes transagoes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela administracao,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou
guando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve
ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacédo
podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicagéo para o
interesse publico.

Sao Paulo, 30 de marco de 2019

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Lopes do Carmo
Contador CRC 1SP192172/0-3



LOGISTICA AMBIENTAL DE SAO PAULO S.A. - LOGA
CNPJ: 07.032.886/0001-02

BALANGCO PATRIMONIAL

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

(Valores expressos em milhares de reais)

Notas
ATIVO explicativas 2018 2017
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 10 3.003 977
Contas a receber 11 98.027 92.232
Ativo financeiro 31 5.824 5.824
Estoques 3.102 2.668
Impostos a recuperar 12 4.122 4.177
Outras contas a receber 1.145 619
Adiantamento a fornecedores 698 1.227
Total do ativo circulante 115.921 107.724
NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo:
Contas a receber 11 10.489 10.489
Ativo financeiro 31 38.878 43.415
Ativo fiscal diferido - 719
Outras contas a receber 18 7
Depositos judiciais 13 14.046 13.298
63.431 67.928
Imobilizado 15 66.481 72.344
Intangivel 75 148
66.556 72.492
Total do ativo néo circulante 129.987 140.420
TOTAL DO ATIVO 245.908 248.144

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE

Fornecedores e outras contas a pagar
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Saléarios, beneficios e encargos sociais
Impostos, taxas e contribuic8es
Dividendos a pagar
Adiantamentos de clientes

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Passivo fiscal diferido
Provisdes
Total do passivo néo circulante

PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social
Reservas de lucros
Total do patrimonio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Notas
explicativas 2018 2017

16 49.715 46.242
17 14.159 22.127
18 12.637 12.068
19 19.737 19.199
20 17.255 16.605
42.640 10.757
70 70
156.213 127.068
17 20.486 28.776
18 25.000 37.500
14 2.037 -
21 5.761 6.098
53.284 72.374

23
31.899 29.416
4.512 19.286
36.411 48.702
245.908 248.144




LOGISTICA AMBIENTAL DE SAO PAULO S.A. - LOGA

CNPJ: 07.032.886/0001-02

DEMONSTRACAO DO RESULTADO

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Valores expressos em milhares reais)

RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Impostos incidentes sobre servigos prestados
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

Custo dos servigos prestados
LUCRO BRUTO

RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS

Despesas comerciais

Despesas administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
RECEITAS E DEPESAS OPERACIONAIS LIQUIDAS

LUCRO ANTES DAS RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS
RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

Receitas financeiras

Despesas financeiras
RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Corrente

Diferido

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas
Explicativas 2018 2017
24 554.187 528.200
24 (79.275) (77.500)
474.912 450.700
25 (371.568) (369.555)
103.344 81.145
26 (2.813) (1.134)
27 (20.650) (28.283)
28 (2.388) (4.406)
(25.851) (33.823)
77.493 47.322
29 2.684 2.912
29 (9.304) (13.962)
(6.620) (11.050)
70.873 36.272
14 (20.966) (12.731)
14 (2.755) 41
47.152 23.582




LOGISTICA AMBIENTAL DE SAO PAULO S.A. - LOGA

CNPJ: 07.032.886/0001-02

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

2018 2017
Lucro liquido do exercicio 47.152 23.582
Total do Resultado abrangente 47.152 23.582

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



LOGISTICA AMBIENTAL DE SAO PAULO S.A. - LOGA

CNPJ: 07.032.886/0001-02

DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

Lucro liquido do exercicio
Reserva de lucros
Reserva legal

Dividendos distribuidos

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

Integralizagdo de capital com reserva legal
Lucro liquido do exercicio

Reserva legal

Dividendos distribuidos

Reserva de lucros

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Capital social

Reserva de lucros

Lucros acumulados

Patriménio liquido

Subscrito A integralizar Reserva legal Reserva de retencgéo
de lucros
60.650 (31.234) 1.304 - - 30.720
- - - - 23.582 23.582
- - - 16.803 (16.803) -
- - 1.179 - (1.179) -
- - - - (5.600) (5.600)
60.650 (31.234) 2.483 16.803 - 48.702
- 2.483 (2.483) - - -
- - - - 47.152 47.152
- - 2.358 - (2.358) -
- - - (16.803) (42.640) (59.443)
- - - 2.154 (2.154) -
60.650 (28.751) 2.358 2.154 - 36.411
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LOGISTICA AMBIENTAL DE SAO PAULO S.A. - LOGA

CNPJ: 07.032.886/0001-02

DEMONSTRAGAOQ DOS FLUXOS DE CAIXA

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

Lucro liquido do exercicio
Itens que ndo afetam o caixa:
Depreciagdo e amortizagéo
Baixa de imobilizado e intangivel
Encargos financeiros sobre financiamentos, empréstimos e debéntures
( Reverséo ) / Provisdo para concientizagéo da populagdo
Reverséo de ativo financeiro
Correcgao de depositos judiciais
Provisé@o para contingéncias
Imposto de renda e contribuicéo social correntes e diferidos

Aumento nos ativos operacionais:
Contas a receber
Impostos a recuperar
Estoques
QOutros contas a receber
Depésitos judiciais
Adiantamento a fornecedores
Ativo financeiro

Aumento / Redugédo nos passivos operacionais:
Fornecedores e outras contas a pagar
Salarios, beneficios e encargos sociais
Impostos, taxas e contribuicdes
Pagamento de contingéncias
Adiantamento de clientes

Caixa gerado pelas atividades operacionais

Impostos pagos sobre o lucro

Debéntures - juros pagos

Empréstimos e financiamentos - juros pagos
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisi¢Bes de imobilizado
Adicgao de intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Debéntures - pagamento principal
Empréstimos e financiamentos - captagao
Empréstimos e financiamentos - pagamento principal
Dividendos pagos

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

AUMENTO / REDUGAO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixas e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixas e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Variagao liquida do saldo de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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2018 2017
47.152 23.582
13.942 13.625

56 8
8.518 13.445
(580) 1.468
5.134 19.637
(990) 826
1.976 2.790
23.721 12.690
(5.795) (4.159)
55 (620)
(434) (520)
(537) 1.541
141 (1.695)
529 1.006
(598) (9.923)
3.473 (9.981)
538 1.195
650 740
(1.630) (2.011)
- 18
95.321 63.662
(20.966) (12.731)
(4.564) (6.721)
(6.875) (9.759)
62.916 34.451
(8.062) (1.822)
- (8)
(8.062) (1.830)
(11.500) (1.000)
5.604 -
(19.371) (22.916)
(27.561) (9.000)

(52.828) ~ (32.916)

2.026 (295)

977 1.272
3.003 977
2.026 (295)




Logistica Ambiental de Sdo Paulo S.A. - Loga
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2018 e 2017

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Logistica Ambiental de Sdo Paulo S.A - Loga (“Companhia” ou “Loga™), situada a Avenida
Marechal Mario Guedes, 221- Jaguaré - Municipio de Sdo Paulo - SP, € concessionaria publica
dos servigos divisiveis de limpeza urbana do setor denominado noroeste na cidade de S&o Paulo,
em conformidade com o contrato n° 027/SSO/2004, firmado em 6 de outubro de 2004, com
duracgéo de 20 anos prorrogaveis por até 20 anos adicionais, o qual foi iniciado em 13 de
outubro de 2004.

A Loga é uma sociedade anénima de capital fechado, tendo como acionistas a Vega Valorizacdo
de Residuos S.A. (“VVR?”), detentora de 62,347% das acOes, a Latte Coleta Holding S.A.,
detentora de 34% das ac0es, e a Latte Saneamento de Participaces S.A., detentora de 3,653%
das acdes.

A VVR ¢ acionista da Companhia desde 3 de outubro de 2011, quando a sua entdo controladora,
Vega Engenharia Ambiental S.A., realizou uma ciséo parcial de seu acervo liquido viabilizando
a transferéncia da totalidade do investimento por ela detido na Loga, bem como de
determinados passivos e ativos, para a VVR, Companhia constituida pelo Grupo Solvi com
objetivo especifico de participar do capital de outras Companhias. Conforme requerido pelo
contrato de concessao, a transferéncia do controle da Companhia foi devidamente autorizada
pela Secretaria Municipal de Servigos da Prefeitura do Municipio de S&o Paulo - SP (Poder
Concedente), conforme oficio datado de 11 de julho de 2011.

O Grupo LATTE ¢€ acionista da companhia desde 12 de dezembro de 2018 quando se
concretizou a transferéncia das acGes da ESTRE AMBIENTAL S/A a LATTE SANEAMENTO
E PARTICIPACOES S/A, bem como, em 18 de janeiro de 2019 houve a alteracio da
denominacéo da companhia ESTRE COLETA HOLDING S/A para LATTE COLETA
HOLDING S/A. Conforme requerido pelo Contrato de Concesséo, a alteragdo foi devidamente
autorizada pela Secretaria Municipal de Servicos da Prefeitura Municipal de Sdo Paulo — SP
(Poder Concedente).

Reequilibrio quinquenal

A manutencao do equilibrio econdmico-financeiro do contrato de concessdo é dever da
Administracdo Publica, antes mesmo de ser direito do contratado. Justifica-se, como principio,
pelo fato de revelar-se vantajosa para a Administracdo Publica, no reconhecimento de que
contratos bem equilibrados tendem a atingir melhor a finalidade a que se destinam. Além de
favorecer ao principio da modicidade tarifaria, uma vez que a garantia de equilibrio propicia
tarifas livres de majoragfes por riscos ndo contingenciados.

Conforme a clausula 15.14, a AMLURB (Autoridade Municipal de Limpeza Urbana) procedera
a uma revisao ordinaria das tarifas praticadas e de sua fidelidade a equag¢do econdémico-
financeira inicial do contrato a cada 5 (cinco) anos da concessdo, durante a qual a
concessionaria e a AMLURB poderao evocar todos os eventos que considerar determinantes de
recomposicdo do equilibrio econdmico-financeiro do contrato.
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Logistica Ambiental de Sdo Paulo S.A. - Loga
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2018 e 2017

Em 26 de dezembro de 2012, foi concluido o primeiro reequilibrio ordinario quinquenal
referente ao periodo de 2004 a 2009. Entretanto, vale ressaltar que o contrato foi apenas
parcialmente reequilibrado, pois conforme descrito no proprio Termo de Compromisso
Ambiental (“TCA”) assinado, o Poder Concedente reconheceu alguns eventos ocorridos entre os
anos de 2010 a 2012 como fatores de desequilibrio da relacdo contratual, porém, ndo aplicou o
devido ajuste tarifario. Além disso, ficou pendente de avalia¢do o item de atualiza¢do do fator
de reducdo de custos operacionais, instituido de forma proviséria em 2007 e com impacto em
todos os anos da Concessdo. Ele foi calculado com base nos custos ocorridos no 1° ano do
contrato, néo refletindo, portanto, a realidade dos anos posteriores. Estes pontos serdo tratados
no préximo reequilibrio ordinério, ja evocado em outubro de 2014 e com trabalho de analise
pela AMLURB ainda em curso e sem definicao de prazo para concluséo. Por fim, no Termo de
Compromisso Ambiental assinado em 2012, também foi reconhecido que por advir de decisdes
de competéncia de diferentes Secretarias Municipais, a divida da Municipalidade para com a
Companhia em razéo de terceirizacdo imprevista de aterro, por ela procedida no aguardo da
disponibilizacdo da area a ser desapropriada pelo Poder Concedente para implantacéo e
operagdo do novo aterro sanitario municipal, devera ser apurada apartada do documento
assinado, por Comissdo instituida pelo Poder Concedente. Neste momento, serdo observados:
deslizamento do investimento e operacdo do novo aterro sanitario, incluindo o deslizamento do
investimento da estacdo de tratamento de efluentes do novo aterro sanitério e a terceirizagdo de
aterro a partir do 7° ano (2011) da Concessédo até ndo mais o final do 11° ano (2015) conforme
consta no TCA 2012, mas em periodo ainda a ser avaliado pelo Poder Concedente, visto que ja
esta em curso 0 15° ano (2018/2019) de contrato e até 0 momento ndo houve definigdo quanto a
disponibilizacdo do terreno para a implantacio. E relevante ressaltar que esta Comisséo foi
criada em 2014 com prazo para conclusdo dos trabalhos em 25 de outubro do mesmo ano, néo
havendo qualquer pronunciamento ou deliberacéo sobre o tema. O assunto est4 sendo discutido
no ambito do processo de reequilibrio contratual em curso.

Neste contexto, como as obrigagdes contratuais ainda serdo tratadas e redefinidas, ndo foi
efetuada neste exercicio uma provisao para investimentos futuros.

Base de preparacao
As demonstrac@es financeiras foram preparadas de acordo com as préaticas contabeis adotadas
no Brasil.

A emissdo das demonstragdes financeiras foi autorizada pela Diretoria em 30 de marco de 2019.
Apds a sua emissdo, somente os acionistas tém o poder de alterar as demonstracGes financeiras.

Detalhes sobre as politicas contabeis da Companhia estdo apresentadas na nota explicativa 6.

Este é o primeiro conjunto de demonstracGes financeiras anuais no qual o CPC 47/ IFRS 15 -
Receita de Contrato com Cliente e 0 CPC 48/ IFRS 9 - Instrumentos Financeiros foram
aplicados. Mudangas nas principais politicas contébeis estdo descritas na nota explicativa 6.a.

Todas as informacdes relevantes proprias das demonstracfes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua gestao.
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Moeda funcional e moeda de apresentacao

Estas demonstracdes financeiras estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando
indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacdo destas demonstrac@es financeiras, a Administracdo utilizou estimativas e
premissas que afetam a aplicacdo das politicas contabeis da Companhia e os valores reportados
dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revis@es das estimativas sdo
reconhecidas prospectivamente.

Julgamentos

As informagdes sobre julgamentos realizados na aplicacao das politicas contabeis que tém
efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras estéo
incluidas na seguinte nota explicativa:

Nota explicativa 31 — Ativo financeiro — Gastos elegiveis a capitalizacéo do ativo financeiro
relacionado as obrigac¢des de investimentos previstas no contrato de concessao.

Nota explicativa 15 — Imobilizado — estimativa da vida atil dos bens para mensurar a
depreciacdo

Incertezas sobre premissas e estimativas

As informagdes sobre as incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material no exercicio a findar-se em 31 de dezembro de
2019 estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota explicativa 14 — Ativo fiscal diferido: reconhecimento de ativos fiscais diferidos:
disponibilidade de lucro tributavel futuro contra o qual prejuizos fiscais possam ser utilizados;

Nota explicativa 15 — Imobilizado: teste de reducédo ao valor recuperavel: principais premissas
subjacentes dos valores recuperaveis, incluindo a recuperabilidade dos custos de
desenvolvimento;

Nota explicativa 21 - Reconhecimento e mensuragdo de provisdes e contingéncias: principais
premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos.

Mensuragéo do valor justo
Uma série de politicas e divulgacdes contdbeis da Companhia requer a mensuragdo dos valores
justos, para os ativos e passivos financeiros e ndo financeiros.

A Companhia estabeleceu uma estrutura de controle relacionada a mensuracéo dos valores

justos. Possui a responsabilidade geral de revisar todas as mensurages significativas de valor
justo, incluindo os valores justos de Nivel 3.
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Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma
hierarquia baseada nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte
forma:

Nivel 1 — precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2 — inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o
ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos); e

Nivel 3 — inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

A Companhia reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do
periodo das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudancas, se aplicavel.

A Companhia revisa regularmente dados ndao observaveis significativos e ajustes de avaliacéo.
Se a informacéo de terceiros, tais como cota¢Ges de corretoras ou servigos de pregos, € utilizada
para mensurar os valores justos, entdo a Companhia analisa as evidéncias obtidas de terceiros
para suportar a conclusao de que tais avalia¢c@es atendem os requisitos do CPC, incluindo o
nivel na hierarquia do valor justo em que tais avaliacdes devem ser classificadas.

Base de mensuracao

As demonstrac@es financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com excecéo dos
instrumentos financeiros ndo derivativos designados pelo valor justo por meio do resultado, que
mensurados pelo valor justo.

Principais politicas contabeis
A Companhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a todos 0s
exercicios apresentados nestas demonstracdes financeiras.

Abaixo apresentamos um indice das principais politicas contabeis, cujos detalhes estao
disponiveis nas paginas subsequentes:

(@) Mudancas de politicas contabeis

(b) Instrumentos financeiros

(c) Receita de contrato com cliente

(d) Receitas financeiras e despesas financeiras

(e) Reducdo ao valor recuperavel dos ativos (impairment)
(f) Imobilizado

() Contratos de concessao

(h) Provisdes
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(i) Beneficios a empregados
(1) Imposto de renda e contribuicéo social

Mudancas de politicas contabeis

A Companhia aplicou inicialmente o CPC 47/IFRS 15 e CPC 48/IFRS 9 a partir de 1° de janeiro
de 2018. Devido aos métodos de transi¢do escolhidos pela Companhia na aplicagdo dessas
normas, as informagGes comparativas das demonstrac@es financeiras ndo foram reapresentadas
para refletir os requerimentos das novas normas, exceto pela apresentacdo separada de redugéo
ao valor recuperavel de contas a receber e ativos contratuais.

O efeito da aplicacdo inicial dessas normas € atribuido principalmente ao seguinte:

e Apresentacdo das receitas por desempenho; e
e Um aumento nas perdas por redugdo ao valor recuperavel reconhecidas nos ativos
financeiros.

Adocdo do CPC 47 — Receita de Contrato com Cliente

O CPC 47 estabelece uma estrutura abrangente para determinar se e quando uma receita é
reconhecida e por quanto a receita € mensurada. Ele substituiu o CPC 30 - Receitas, 0 CPC 17 -
Contratos de Construcao e interpretacdes relacionadas. De acordo com o CPC 47, a receita é
reconhecida quando o cliente obtém o controle dos bens ou servigos. Determinar 0 momento da
transferéncia de controle, em um momento especifico no tempo ou ao longo do tempo, requer
julgamento, julgamento este que ndo sofreu mudangas com a transigdo para nova norma,
entretanto a divulgacéao da receita sofreu alteragdes dada a necessidade de abertura de cada
obrigacdo de desempenho, conforme requirido. A adog¢do do CPC 47 ndo gerou impactos no
balanco patrimonial, demonstragdes de resultado e fluxos de caixa.

Tendo em vista que os impactos da adocéo inicial ndo alteraram a mensuracao e reconhecimento
das receitas de contratos em relagdo a norma anterior, a informacao apresentada para 2017 ndo
foi reapresentada, bem como néo ha efeitos cumulativos a serem aplicados em 1° de janeiro de
2018 devido & adocdo incial.

Adocéo do CPC 48 - Instrumentos Financeiros

O CPC 48 estabelece requerimentos para reconhecer e mensurar ativos financeiros, passivos
financeiros e alguns contratos de compra ou venda de itens ndo financeiros. Esta norma substitui
0 CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao.

O CPC 48 substitui 0 modelo de ‘perdas incorridas’ do CPC 38 por um modelo de “perdas de
crédito esperadas’. O novo modelo de reducéo ao valor recuperavel aplica-se aos ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado, ativos de contratos e instrumentos de divida
mensurados ao VJORA, mas ndo a investimentos em instrumentos patrimoniais.

Espera-se que as perdas por reducéo ao valor recuperavel de ativos incluidos no escopo do
modelo de reducdo ao valor recuperavel do CPC 48 aumentem e tornem-se mais volateis.
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Transicdo

A Companhia optou por ndo reapresentar informacgdes comparativas dos periodos anteriores
com relacdo aos requisitos de classificacdo e mensuragdo (incluindo a reducéo ao valor
recuperavel).

Reconhecimento e mensuracéo

A Companhia realizou a avaliagdo da determinacdo do modelo de negdcio dentro do qual um
ativo financeiro é mantido, com base nos fatos e circunstancias que existiam na data da
aplicacdo inicial para adequacéo do reconhecimento e mensuracao. Segue abaixo o quadro
demontrando a mudanga das categoria dos ativos financeiros e passivos financeiros com a
adogéo do CPC 48:

Classificagdo original Nowa classificagdo 2018 2017

de acordo com o

de acordo com o Valor Valor
CPC 38/IAS 39 CPC 48/IFRS 9 contabil contabil
Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de caixa Valor justo por meio do resultado Custo Amortizado 3.003 977
Contas a receber de clientes Empréstimos e recebiveis Custo Amortizado 108.516 102.721
Ativo financeiro Empréstimos e recebiveis Custo Amortizado 44.702 49.239
Outras contas a receber Empréstimos e recebiveis Custo Amortizado 1.163 626
Total 157.384 153.564
Passivos financeiros:
Fornecedores e outras contas a pagar Passivos financeiros ao custo amortizado Custo Amortizado 49.715 46.242
Empréstimos e financiamentos Passivos financeiros ao custo amortizado Custo Amortizado 34.645 50.903
Dividendos a pagar Passivos financeiros ao custo amortizado Custo Amortizado 42.640 10.757
Debéntures Passivos financeiros ao custo amortizado Custo Amortizado 37.637 49.568
Total 164.637 151.127

Reducao do valor recuperavel de Ativos financeiros

A Companhia recalculou a base de perda incorrida definindo um estudo dos ultimos 5 anos da
base de contas a receber e faturamento, avaliando a posicao de cada cliente e 0 avango da perda
de créditos de liquidacdo duvidosa.

O historico de inadimpléncia de cada cliente foi avaliado conforme o avanco da posi¢édo a
receber frente ao faturamento. Para defini¢do da taxa de perda foi dividido o montante em
aberto pelo faturamento total dos ultimos 5 anos.

Desta forma, apds os estudos foi definido como politica de perda incorrida a taxa de
inadimpléncia histérica de cada um dos clientes da empresa.

Para mensuracao da perda esperada a Companhia adotou a utilizacdo da taxa média do CDI, dos

ultimos dois meses em relagdo a data do faturamento, considerando assim o principio da perda
do valor ao longo do tempo.
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Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuragéo inicial

O contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos sdo reconhecidos inicialmente na
data em que foram originados. Todos 0s outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos
inicialmente quando a Companhia se tornar parte das disposi¢@es contratuais do instrumento.
Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de
financiamento significativo) ou passivo financeiro € inicialmente mensurado ao valor justo,
acrescido, para um item ndo mensurado ao VJR, 0s custos de transacdo que sdo diretamente
atribuiveis a sua aquisi¢do ou emissdo. Um contas a receber de clientes sem um componente
significativo de financiamento é mensurado inicialmente ao preco da operacéo.

Classificacdo e mensuracao subsequente

Instrumentos Financeiros — Politica aplicavel a partir de 1° de Janeiro de 2018

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo
amortizado; ao VJORA - instrumento de divida; ao VJORA -instrumento patrimonial; ou ao
VIR.

Os ativos financeiros nédo séo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo
ser que a Companhia mude o modelo de neg6cios para a gestao de ativos financeiros, e neste
caso todos os ativos financeiros afetados sdo reclassificados no primeiro dia do periodo de
apresentacao posterior a mudanca no modelo de negdcios.

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condicdes a seguir e
ndo for designado como mensurado ao VJR:

e ¢ mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais; e

e seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo relativos
somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Um instrumento de divida é mensurado ao VJORA se atender ambas as condicGes a seguir e ndo
for designado como mensurado ao VJR:

e ¢é mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo é atingido tanto pelo recebimento
de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e

e seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo apenas
pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

No reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que néo seja
mantido para negociacdo, a Companhia pode optar irrevogavelmente por apresentar alteracdes
subsequentes no valor justo do investimento em ORA. Essa escolha é feita investimento por
investimento.
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Todos os ativos financeiros néo classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao
VJORA, conforme descrito acima, sao classificados como ao VJR. Isso inclui todos os ativos
financeiros derivativos. No reconhecimento inicial, a Companhia pode designar de forma
irrevogavel um ativo financeiro que de outra forma atenda os requisitos para ser mensurado ao
custo amortizado ou ao VIJORA como ao VJR se isso eliminar ou reduzir significativamente um
descasamento contabil que de outra forma surgiria.

A Companhia realiza uma avaliacdo do objetivo do modelo de neg6cios em que um ativo
financeiro é mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negécio é
gerido e as informacGes séo fornecidas a Administracdo. As informagdes consideradas incluem:

¢ as politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento prético dessas politicas.
Eles incluem a questdo de saber se a estratégia da Administracdo tem como foco a obtencéo
de receitas de juros contratuais, a manutencdo de um determinado perfil de taxa de juros, a
correspondéncia entre a duragdo dos ativos financeiros e a duracao de passivos relacionados
ou saidas esperadas de caixa, ou a realizacdo de fluxos de caixa por meio da venda de ativos;

e como o desempenho da carteira é avaliado e reportado a Administracdo do Grupo;

e 0s riscos que afetam o desempenho do modelo de negécios (e o ativo financeiro mantido
naquele modelo de negdcios) e a maneira como aqueles riscos sao gerenciados;

e como os gerentes do negocio sdo remunerados - por exemplo, se a remuneragdo é baseada no
valor justo dos ativos geridos ou nos fluxos de caixa contratuais obtidos; e

¢ a frequéncia, o volume e 0 momento das vendas de ativos financeiros nos periodos
anteriores, 0s motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transagdes que ndo se qualificam para
o0 desreconhecimento ndo séo consideradas vendas, de maneira consistente com o
reconhecimento continuo dos ativos da Companhia.

Os ativos financeiros mantidos para negociacao ou gerenciados com desempenho avaliado com
base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros — avalia¢ao sobre se os fluxos de caixa contratuais séo somente
pagamentos de principal e de juros: Politica aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2018
Para fins dessa avaliagdo, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestacdo pelo valor do
dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um
determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por
exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro.

A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avalia¢do sobre se 0
ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos
fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condi¢do. Ao fazer essa
avaliacdo, a Companhia considera:

e eventos contingentes que modifiquem o valor ou 0 a época dos fluxos de caixa;
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e termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;

e 0 pré-pagamento e a prorrogagdo do prazo; e

e 0s termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos especificos (por
exemplo, baseados na performance de um ativo).

Ativos financeiros - Avaliacdo do modelo de negdcio: politica aplicavel a partir de 1° de
janeiro de 2018

O pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos do principal e juros caso o
valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores ndo pagos do principal e de
juros sobre o valor do principal pendente - o que pode incluir uma compensacéo adicional
razodvel pela rescisdo antecipada do contrato. Além disso, com relagdo a um ativo financeiro
adquirido por um valor menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a permisséo ou a
exigéncia de pré-pagamento por um valor que represente o valor nominal do contrato mais o0s
juros contratuais (que também pode incluir compensacgéo adicional razoavel pela resciséo
antecipada do contrato) acumulados (mas ndo pagos) séo tratadas como consistentes com esse
critério se o valor justo do pré-pagamento for insignificante no reconhecimento inicial.

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado
liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, € reconhecido no
resultado.

Ativos financeiros
aVJR

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado
Ativos financeiros | ytjlizando o método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por
a custo perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e 0
amortizado impairment sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. A receita de
Instrumentos de | juros calculada utilizando o método de juros efetivos, ganhos e perdas
divida a VJORA | cambiais e impairment sdo reconhecidos no resultado. Outros resultados
liquidos séo reconhecidos em ORA. No desreconhecimento, o resultado
acumulado em ORA ¢é reclassificado para o resultado.

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. Os

Instrumentos dividendos séo reconhecidos como ganho no resultado, a menos que 0
patrimoniais a dividendo represente claramente uma recuperacgdo de parte do custo do
VJORA investimento. Outros resultados liquidos séo reconhecidos em ORA e nunca

sdo reclassificados para o resultado.

Ativos financeiros - Politica aplicavel antes de 1° de janeiro de 2018
A Companhia classificou os ativos financeiros nas seguintes categorias:

empréstimos e recebiveis;

ativos financeiros mantidos até o vencimento;

ativos financeiros disponiveis para venda; e

ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado, e dentro dessa
categoria como:

» ativos financeiros mantidos para negociagéo;

» instrumentos derivativos de hedge; ou

» ativos financeiros designados ao valor justo por meio do resultado.
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Ativos financeiros - Mensuracao subsequente e ganhos e perdas: Politica aplicavel antes de
1° de janeiro de 2018

Mensurados ao valor justo e as variagdes no valor justo,
Ativos financeiros a VIR incluindo juros ou receita de dividendos, foram reconhecidas no
resultado.

At’ivos fingnceiros mantidos | Mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros
até o vencimento efetivos.

Empréstimos e recebiveis Mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos.

Mensurados ao valor justo e as variagdes no valor justo, exceto
as perdas por impairment, juros e diferengas cambiais sobre 0s
Ativos financeiros mantidos | instrumentos de divida, foram reconhecidas em ORA e

para venda acumuladas na reserva de valor justo. Quando esses ativos
foram desreconhecidos, os ganhos e perdas acumulados no
patrimdnio liquido foram reclassificados para o resultado.

Passivos financeiros - classificacdo, mensuracéo subsequente e ganhos e perdas: Politica
aplicavel antes de 1° de janeiro de 2018

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR.
Um passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso
for classificado como mantido para negociacédo, for um derivativo ou for designado como tal no
reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor justo
e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros
sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.
A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou
perda no desreconhecimento também é reconhecido no resultado.

Desreconhecimento

Ativos financeiros

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos contratuais de recebimento
aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagéo na qual
substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro s&o transferidos
ou na qual a Companhia nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro e também ndo retém o controle sobre o ativo
financeiro.

A Companhia realiza transa¢6es em que transfere ativos reconhecidos no balanco patrimonial,
mas mantém todos ou substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos transferidos.
Nesses casos, 0s ativos financeiros ndo sdo desreconhecidos.

Passivos financeiros

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigagdo contratual é retirada,
cancelada ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro quando os
termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente
diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é
reconhecido a valor justo.
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No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contabil extinto e a
contraprestacdo paga (incluindo ativos transferidos que néo transitam pelo caixa ou passivos
assumidos) é reconhecida no resultado.

Compensacgéo

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tenha a intencdo de liquida-los em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge

A Companhia ndo operou com instrumentos financeiros derivativos e, por consequéncia, nao foi
requerida a aplicar contabilidade de hedge nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e
2017 em suas demonstragdes financeiras.

Capital social

Ac0es ordinarias

Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissdo de a¢des sdo reconhecidos como dedugéo
do patriménio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios.

Receita de contrato com cliente
A receita € mensurada com base na contraprestacao especificada no contrato com o cliente. A
Empresa reconhece a receita quando transfere o controle sobre o produto ou servi¢o ao cliente.

A abaixo sdo demonstradas as informagdes sobre a natureza e a época do cumprimento de
obrigacdes de desempenho em contratos com clientes e as politicas de reconhecimento de
receita relacionadas.

Receita de servigos prestados - Residuos

Coleta e detinacgdo de residuos

As receitas provenientes da prestacdo dos servigos de coleta e destina¢do sdo decorrentes de:
coletas de residuos sdlidos domiciliares, coleta de residuos de posa de areas publicas, e demais
coletas e a sua devida detinacao final em aterro. Tais servigos compdem o um pacote Unico de
itens ndo separaveis, ou seja, estes servigos ndo sdo prestados separadamente a outros clientes, e
desta forma compdem uma Unica obrigacdo de desempenho “Coleta e destinacdo de Residuos”.
Conforme os contratos de prestacdo dos servicos de coleta e destinagéo, a obrigacdo de
desempenho é cumprida, e a receita é reconhecida por tarifa fixa independente do quantitativo
de residuos coletados e destinados.

Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas financeiras compreendem receitas de juros sobre aplica¢des financeiras, descontos
obtidos e receita de juros sobre ativos financeiros.

As despesas financeiras compreendem despesas de juros sobre empréstimos e financiamentos,
débentures e descontos concedidos.

A receita de juros e a despesa de juros sdo reconhecidas no resultado, por meio do método dos
juros efetivos.
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Reducéo ao valor recuperavel dos ativos (impairment)

Ativos financeiros nao-derivativos

Politica aplicavel a partir de 1° de Janeiro de 2018

Instrumentos financeiros e ativos contratuais
A Companhia reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre:

e ativos financeiros mensurados ao custo amortizado;
e investimentos de divida mensurados ao VJORA; e
e ativos de contrato.

A Companhia mensura a provisdo para perda em um montante igual a perda de crédito esperada
para a vida inteira, exceto para os itens descritos abaixo, que sdo mensurados como perda de
crédito esperada para 12 meses:

e titulos de divida com baixo risco de crédito na data do balango; e

e outros titulos de divida e saldos bancarios para os quais o risco de crédito (ou seja, o risco de
inadimpléncia ao longo da vida esperada do instrumento financeiro) ndo tenha aumentado
significativamente desde o reconhecimento inicial.

As provisdes para perdas com contas a receber de clientes e ativos de contrato sdo mensuradas a
um valor igual & perda de crédito esperada para a vida inteira do instrumento.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia considera
informac@es razoaveis e passiveis de suporte que sao relevantes e disponiveis sem custo ou
esforgo excessivo. Isso inclui informacdes e analises quantitativas e qualitativas, com base na
experiéncia histérica da Companhia, na avaliacdo de crédito e considerando informagdes
prospectivas (forward-looking).

A Companhia presume que o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou
significativamente se este estiver com mais de 180 dias de atraso.

A Companhia considera um ativo financeiro como inadimplente quando:

e ¢ pouco provavel que o devedor pague integralmente suas obrigagdes de crédito a
Companhia, sem recorrer a agfes como a realizagdo da garantia (se houver alguma); ou
e 0 ativo financeiro estiver vencido ha mais de 180 dias.

As perdas de crédito esperadas para a vida inteira sdo as perdas esperadas com crédito que
resultam de todos os possiveis eventos de inadimplemento ao longo da vida esperada do
instrumento financeiro.

As perdas de crédito esperadas para 12 meses sdo perdas de crédito que resultam de possiveis

eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses apos a data do balango (ou em um periodo mais
curto, caso a vida esperada do instrumento seja menor do que 12 meses).
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O periodo maximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada é o periodo
contratual maximo durante o qual a Companhia esta exposto ao risco de crédito.

Mensuracéo das perdas de crédito esperadas

As perdas de crédito esperadas séo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de
crédito. As perdas de crédito sdo mensuradas a valor presente com base em todas as
insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenca entre os fluxos de caixa devidos a Companhia de
acordo com o contrato e os fluxos de caixa que a Companhia espera receber).

As perdas de crédito esperadas sdo descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro.

Ativos financeiros com problemas de recuperacao

Em cada data de balanco, a Companhia avalia se os ativos financeiros contabilizados pelo custo
amortizado e os titulos de divida mensurados ao VJORA estdo com problemas de recuperacao.
Um ativo financeiro possui ”problemas de recupera¢do” quando ocorrem um ou mais eventos
com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperagdo inclui os
seguintes dados observaveis:

o dificuldades financeiras significativas do emissor ou do mutuario;

e quebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso de mais de 180 dias;

e reestruturacdo de um valor devido a Companhia em condi¢fes que ndo seriam aceitas em
condigdes normais;

¢ aprobabilidade que o devedor entrard em faléncia ou passara por outro tipo de reorganizacao
financeira; ou

¢ 0 desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras.

Apresentacdo da provisdo para perdas de crédito esperadas no balango patrimonial
A proviséo para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida do
valor contébil bruto dos ativos.

Para titulos de divida mensurados ao VJORA, a provisao para perdas € debitada no resultado e
reconhecida em ORA.

O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Companhia ndo tem
expectativa razodvel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte.

Com relacdo a clientes, a Companhia faz uma avaliagdo individual sobre a época e o valor da
baixa com base na existéncia ou ndo de expectativa razoavel de recuperacdo. A Companhia ndo
espera nenhuma recuperacéo significativa do valor baixado. No entanto, os ativos financeiros
baixados podem ainda estar sujeitos a execuc¢do de crédito para o cumprimento dos
procedimentos da Companhia para a recuperacdo dos valores devidos.

Politica aplicavel antes de 1° de janeiro de 2018
Ativos financeiros ndo derivativos
Ativos financeiros ndo classificados como ativos financeiros ao valor justo por meio do

resultado eram avaliados em cada data de balanco para determinar se havia evidéncia objetiva
de perda por reducdo ao valor recuperavel.
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Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram perda de valor incluia:

¢ inadimpléncia ou atrasos do devedor;

o reestruturacdo de um valor devido a Companhia em condicGes que ndo seriam aceitas em
condic¢des normais;

¢ indicativos de que o devedor ou emissor ira entrar em faléncia/recuperacgdo judicial;
mudancas negativas na situacdo de pagamentos dos devedores ou emissores;

¢ 0 desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras; ou
dados observaveis indicando que houve um declinio na mensuragao dos fluxos de caixa
esperados de um grupo de ativos financeiros.

Ativos néo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, que ndao os imposto de renda e
contribuicdo social diferidos ativos, sdo revistos a cada data de balanco para apurar se ha
indicacdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicacdo, entdo o valor recuperavel do
ativo é estimado. No caso do &gio, o valor recuperavel é testado anualmente.

Para testes de reducgdo no valor recuperavel, os ativos sdo agrupados no menor grupo possivel de
ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, majoritariamente independente das
entradas de caixa de outros ativos, ou Unidades Geradoras de Caixa (“UGCs”). O 4gio de uma
combinagdo de negdcios € alocado as UGCs ou grupos de UGCs que se espera que irdo se
beneficiar das sinergias da combinag&o.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre seus valores em uso ou seu valor justo
menos custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados,
descontados ao seu valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflete
as avaliacOes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo
ou da UGC.

Uma perda por redugdo no valor recuperavel é reconhecida se o valor contébil do ativo ou UGC
exceder o seu valor recuperavel.

Perdas por reducdo no valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas
referentes as UGCs sdo inicialmente alocadas para reducao de qualquer agio alocado a esta
UGC (ou grupo de UGCs), e entdo para reducao do valor contabil dos outros ativos da UGC (ou
grupo de UGCs) de forma pro rata.

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel relacionada a &gio ndo é revertida. Quanto aos
outros ativos, as perdas de valor recuperavel sdo revertidas somente na extensdao em que o valor
contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciacdo ou
amortizacao, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracao

Os bens do imobilizado sdo reconhecidos pelo custo histérico de aquisi¢do ou custo de
construcdo, menos a deprecia¢do acumulada e provisdo de perda pelo valor recuperavel
(impairment).
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Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo
registradas como itens separados (componentes principais) de imobilizado.

Quaisquer ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado séo reconhecidos no
resultado.

Custos subsequentes
Gastos subsequentes sdo capitalizados apenas quando é provavel que beneficios econdmicos
futuros associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia.

Depreciacéo

A depreciagéo é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, menos seus
valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida util estimada dos itens.
A depreciagdo € geralmente reconhecida no resultado. As vidas Uteis estimadas estdo
apresentadas na nota explicativa n°15.

Os métodos de depreciagdo, as vidas Uteis e 0s valores residuais sdo revistos a cada data de
balanco e ajustados caso seja apropriado.

Custos de empréstimos

Custos de empréstimos sao capitalizados quando sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢éo,
construcao ou producdo de um ativo qualificavel, ao qual juros e outros encargos sao
contabilizados como custo do ativo em consonancia com o CPC 20 (R1) — Custos de
empréstimos.

A Companhia deve cessar a capitalizacdo quando substancialmente todas as atividades
necessarias ao preparo do ativo estiverem concluidas.

Contratos de concessao

Caracteristicas do contrato de concessao
Os bens vinculados a concessao serdo reversiveis ao poder Concedente no encerramento do
contrato de concesséo.

Quando o Poder Concedente tiver uma obrigacdo de pagamento para somente parte do
investimento, é reconhecido o valor de ativo financeiro pela quantia garantida pelo Concedente
e 0 excesso que ndo é garantido pelo Concedente é reconhecido como ativo intangivel (“modelo
bifurcado™).

O valor amortizavel dos bens vinculados & concesséo é apropriado de forma sistematica ao
longo do contrato de concessdo ou de sua vida Util estimada, dos dois 0 menor.

O enquadramento dos bens vinculados a concessdo requer inicialmente uma analise das
caracteristicas comuns aos contratos de concessao:

e contratos de concessao envolvem a prestacao de servicos publicos e a administragdo de
infraestrutura relacionada ao servico, que é concedida ao concessionario;

e aparte que concede o contrato de prestacdo de servigo (concedente) é um érgdo pablico ou
uma entidade publica, ou entidade privada para qual foi delegado o servico;
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e 0 concessionario é responsavel ao menos por parte da gestdo da infraestrutura e servigos
relacionados, ndo atuando apenas como mero agente em nome do concedente;

e 0 contrato estabelece o prego inicial a ser cobrado pelo concessionério, regulamentando suas
revisdes durante toda sua vigéncia,;

e 0 concessiondrio fica obrigado a entregar a infraestrutura ao Poder concedente em
determinadas condigdes especificadas no final do contrato, por pequeno ou nenhum valor
adicional, independentemente de quem tenha sido o seu financiador.

A infraestrutura usada pela Companhia sujeita ao contrato de concessdo é controlada pelo Poder
Concedente, conforme previsto no IFRIC 12 (ICPC 01 (R1)), quando:

¢ O concedente controla ou regulamenta quais servi¢os o concessionario deve prestar com a
infraestrutura, a quem 0s servi¢os devem ser prestados e o preco; e

¢ O concedente controla - por meio de titularidade, usufruto ou de outra forma - qualquer
participacéo residual significativa na infraestrutura no final da vigéncia do contrato de
concessao.

O concessionario possui o direito de receber remuneracao sobre a construgdo da infraestrutura
do contrato de concessdo, sendo:

e Um ativo financeiro quando tem o direito contratual incondicional de receber caixa ou outro
ativo financeiro do Poder Concedente pelos servicos de construcdo. Neste caso, o Poder
Concedente tem pouca ou nenhuma op¢éo para evitar 0 pagamento, normalmente porgue o
contrato é executéavel por lei; e

e Um ativo intangivel quando recebe o direito (autorizacdo) de cobrar os usuarios dos servi¢os
publicos. Esse direito ndo constitui direito incondicional de receber caixa porque os valores
sdo condicionados a utilizagdo do servico pelo publico.

Provisoes

Uma provisdo é reconhecida no balanco patrimonial quando a Companhia possui uma obrigacéo
legal ou constituida como resultado de um evento passado, e é provavel que um recurso
econbmico seja requerido para saldar a obrigacdo. As provisdes sao registradas tendo como base
as melhores estimativas do risco envolvido.

Beneficios a empregados

Previdéncia privada

Aos empregados que aderiram ao plano, a Companhia prové um plano de previdéncia privada.
Trata-se de um plano multipatrocinado, na modalidade de contribuicéo definida, que conta
também com contribui¢Bes dos beneficiarios.

Um plano de contribuicdo definida é um plano de pensdo segundo o qual a Companhia faz
contribuicdes fixas a uma entidade separada. A Companhia ndo tem obrigacdes legais nem
construtivas de fazer contribui¢des se o fundo ndo tiver ativos suficientes para pagar a todos os
empregados os beneficios relacionados com o servigo do empregado no periodo corrente e
anterior.
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A Companhia ndo tem nenhuma obrigac¢do adicional de pagamento depois que a contribuicao é
efetuada. As contribuicfes sdo reconhecidas como despesa de beneficios a empregados, quando
incorridas.

Participacao nos lucros

A Companhia reconhece uma provisdo e uma despesa de participacdo nos resultados de
empregados e administradores (que também sdo empregados) com base no cumprimento de
metas operacionais de desempenho e de qualidade dos servicos prestados, conforme previsto
nos acordos coletivos de trabalho firmados com sindicatos, bem como pela politica interna de
remuneracao.

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sao reconhecidas como despesas de
pessoal conforme o servigo correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido pelo
montante que se espera que serd pago se a Companhia tem uma obrigacao legal ou construtiva
presente de pagar esse montante em funcao de servigo passado prestado pelo empregado, e a
obrigacdo possa ser estimada de maneira confiavel.

Imposto de renda e contribuicgéo social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribui¢ao social sobre o
lucro liquido, e consideram a compensacgdo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo
social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribui¢do social compreende os impostos correntes e
diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que
estejam relacionados a combinacdo de neg6cios, ou a itens diretamente reconhecidos no
patrimonio liquido ou em outros resultados abrangentes.

Imposto corrente

O imposto corrente é 0 imposto a pagar estimado sobre o lucro tributavel do exercicio, com base
nas taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de elaboracao das
demonstracdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacao aos exercicios
anteriores.

O imposto corrente ativo e passivo é compensado somente se alguns critérios forem atendidos.

Imposto diferido

O imposto diferido é reconhecido com relagdo as diferencas temporarias entre o0s valores
contébeis de ativos e passivos para fins de demonstracdes financeiras e 0s correspondentes
valores usados para fins de tributacao.

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido em relagdo aos
prejuizos fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizados na extensdo
em que seja provavel que lucros futuros tributaveis estardo disponiveis, contra os quais serdo
utilizados. Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos séo revisados a cada data
de balanco e séo reduzidos na extensdo em que sua realizacdo ndo seja mais provavel.
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O imposto diferido é mensurado com base nas aliquotas que se espera aplicar as diferencas
temporérias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas ou
substantivamente decretadas até a data do balango.

A mensuragdo do imposto diferido reflete as consequéncias tributarias que seguiriam a maneira
sob a qual a Companhia espera, ao final do exercicio de elaboracéo das demonstracdes
financeiras, recuperar ou liquidar o valor contabil de seus ativos e passivos.

O imposto diferido ativo e passivo é compensado somente se alguns critérios forem atendidos.

Novas normas e interpretacdes ainda nao adotadas
Uma série de novas normas serdo efetivas para exercicios iniciados apés 1° de janeiro de 2019.
A Companhia ndo adotou essas alterac6es na preparacdo destas demonstragdes financeiras.

Entre as normas que ainda néo estdo em vigor, espera-se que o CPC 06 (R2) — Arrendamento
Mercantil tenha um impacto material nas demonstrac@es financeiras da companhia no periodo
de aplicacdo inicial.

CPC 06 (R2) Leases (Arrendamentos)

A Companhia devera adotar o CPC 06(R2) - Arrendamentos a partir de 1° de janeiro de 2019. A
Companhia avaliou o potencial impacto que a aplicacdo inicial do CPC 06 (R2) tera sobre as
demonstragdes financeiras. Os impactos reais da adogdo da norma a partir de 1° de janeiro de
2019 poderdo mudar porque:

e A Companhia néo finalizou o teste e a avaliagdo dos controles sobre 0s novos sistemas de TI;
e

e Asnovas politicas contabeis estdo sujeitas & mudanca até que a Companhia apresente as suas
primeiras demonstragdes financeiras que incluam a data da aplicacéo inicial.

O CPC 06(R2) introduz um modelo Unico de contabilizagdo de arrendamentos no balango
patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que
representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que
representa a sua obrigacao de efetuar pagamentos do arrendamento. Isen¢des estdo disponiveis
para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do arrendador
permanece semelhante a norma atual, isto é, os arrendadores continuam a classificar os
arrendamentos em financeiros ou operacionais.

O CPC 06(R2) substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 - Operagdes
de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 Aspectos Complementares das Operacdes de
Arrendamento Mercantil.

A Companhia reconhecera novos ativos e passivos para seus arrendamentos operacionais das
instalacdes, maquinarios e veiculos. A natureza das despesas relacionadas a estes arrendamentos
mudara porque a companhia reconhecera um custo de depreciacéo de ativos de direito de uso e
despesa de juros sobre obrigacBes de arrendamento.

A companhia anteriormente reconhecia uma despesa linear de arrendamento operacional

durante o prazo do arrendamento, e reconhecia ativos e passivos na medida em que havia uma
diferenca temporal entre os pagamentos efetivos de arrendamentos e as despesas reconhecidas.
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Tendo em vista que as analises e atividades que envolvem julgamento relevante ainda estdo em
andamento, tais como, implementacéo do sistema, avaliagdo de contratos, o quadro a ser usado
para determinar o prazo razoavelmente certo de contratacdo, e a metodologia para o calculo das
taxas de descontos, a Companhia considera que nao ¢é razoavelmente estimavel o possivel
impacto da aplica¢do do CPC 06 (R2) nas demonstracGes financeiras da Companhia a partir da
data de adogé&o inicial (1° de janeiro de 2019) na data destas demonstracdes financeiras.

Transicao

A Companhia pretende aplicar o CPC 06 (R2) inicialmente em 1° de janeiro de 2019, utilizando
a abordagem retrospectiva modificada simplificada. Portanto, o efeito cumulativo da adogéo do
CPC 06 (R2) sera reconhecido como um ajuste no saldo de abertura dos lucros acumulados em

1° de janeiro de 2019, sem atualizagdo das informagdes comparativas.

A Companbhia planeja aplicar o expediente pratico com relacéo a definigdo de contrato de
arrendamento na transicao. Isso significa que aplicara o CPC 06 (R2) a todos 0s contratos
celebrados antes de 1° de janeiro de 2019 que eram identificados como arrendamentos de acordo
como CPC 06 (R1) ea ICPC 03.

Outras normas
As seguintes normas alteradas e interpretagcdes ndo deverdo ter um impacto significativo nas
demonstracdes financeiras da companhia:

e |FRIC 23/ICPC 22 Incerteza sobre Tratamentos de Tributos sobre o Lucro;

o Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento Controlado em Conjunto
(Alteragdes no CPC 18 (R2)/1AS 28);

o Alteracdes no Plano, Reducdes ou Liquidacdo do Plano (AlteracGes no CPC 33/IAS 19);
Ciclo de melhorias anuais nas normas IFRS 2015-2017 - varias normas; e

o AlteragBes nas referéncias a estrutura conceitual nas normas IFRS.

Instrumentos financeiros

Gerenciamento dos riscos financeiros
Os principais riscos da administragdo sdo monitorados nas diversas instancias da Governanca da
Companhia.

A Companhia ndo utilizou instrumentos financeiros derivativos em 2018 e 2017.

Estrutura de gerenciamento de riscos
O Conselho de Administracdo da Companhia tem a responsabilidade para o estabelecimento e
supervisdo da estrutura de gerenciamento de risco da Companhia.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sdo estabelecidas para identificar e
analisar os riscos aos quais a Companhia est exposta, para definir limites de riscos e controles
apropriados, e para monitorar os riscos e a aderéncia aos limites definidos.

As politicas de gerenciamento de risco e o0s sistemas sdo revisados regularmente para refletir

mudancas nas condi¢Ges de mercado e nas atividades da Companhia. A Companhia por meio de
suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, busca manter um ambiente de
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disciplina e controle no qual todos os colaboradores tenham consciéncia de suas atribuicdes e
obrigac0es.

Risco de mercado

Risco de cambio
As operagdes efetuadas pela Companhia séo realizadas no mercado interno e néo séo afetadas
pela variagcdo cambial.

Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros da Companhia decorre, substancialmente, de empréstimos e
financiamentos e debéntures. As captacdes sdo efetivadas majoritariamente com taxas de juros
baseadas em cestas de indices pds fixados e spread pre-fixado, sempre dentro de condicdes
normais de mercado, atualizadas e registradas pelo valor de liquidag&o na data do encerramento
do balanco.

A Companhia realizou andlise de sensibilidade dos principais riscos aos quais seus instrumentos
financeiros estdo expostos. Para a anélise de sensibilidade de variagfes nas taxas de juros, a
administracdo adotou para o cenério provavel as mesmas taxas utilizadas na data de
encerramento do balango patrimonial. Os cenérios Il e 111 foram estimados com uma valorizagdo
adicional de 25% e 50% respectivamente, ja os cenarios IV e V estimam uma desvalorizacéo
adicional de 25% e 50%, respectivamente, das taxas no cenario provavel.

Taxa média

. Cenarios
de juros
Efetivaem
ica ica - A - 0, - [0) - 0, - 0,

Expgsu;ag Exposicdo 31/12/2018 I - Provével 11 -25% 111-50% 1V -(25%) V -(50%)
Patrimonial
Empréstimos e
financiamentos 34.645 11.44% 34.645 34.705 34.765 34.585 34.525
Debéntures 37.637 9,59% 37.637 37.671 37.705 37.603 37.568

- 94 188 (94) (189)

Efeito no resultado

Este risco surge da possibilidade que a Companhia pode sofrer perdas devido a flutuacfes nos
indices (TJLP, SELIC, CDI), aumentando as despesas financeiras relacionadas a empréstimos e
financiamentos e debéntures.

A Companhia monitora os indices de mercado continuamente para avaliar 0s impactos potencias
nas despesas financeiras e a possivel necessidade de substituir sua divida.

Risco de precos

Os valores das tarifas dos servigos prestados sao reajustados de acordo com indices definidos no
Contrato de Concessdo, considerando a variacdo na estrutura de custos e de mercado da
Companhia, nas caracteristicas dos sistemas e servi¢os concedidos e em eventuais estimulos a
eficiéncia e & modacidade das tarifas. As tarifas de acordo com o contrato de concessdo devem
garantir o equilibrio econémico-financeiro da Companhia.
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Risco de contrato de concesséo

O risco de contrato de concessao esté atrelado diretamente ao ndo cumprimento das obrigacdes
definidas em clausulas contratuais, bem como os direitos serem garantidos pelo Poder
Concedente.

Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de a Companhia incorrer em perdas financeiras caso um cliente ou de
uma contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigagdes
contratuais. Esse risco é principalmente proveniente das contas a receber de clientes e de
instrumentos financeiros da Companhia.

O valor contéabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito.

Notas
Explicativas 2018 2017
Caixa e equivalentes de caixa 10 3.003 977
Ativo financeiro 3l.a 44.702 49.239
Contas a receber de clientes 11 108.516 102.721
Outras contas a receber 1.163 626

157.384 153.563

Para mitigar o risco de possibilidade de a Companhia ter perdas decorrentes de inadimpléncia de
suas institui¢des financeiras depositérias de recursos ou de investimentos financeiros, a
Companhia adota como préatica somente realizar operagdes com instituicdes financeiras de baixo
risco avaliadas por agéncias de rating.

Risco de liquidez

A liquidez da Companhia depende principalmente do caixa gerado pelas atividades
operacionais, empréstimos de institui¢des financeiras brasileiras, financiamento doméstico e
debéntures. A gestdo do risco de liquidez considera a avalia¢do dos requisitos de liquidez para
assegurar que a Companhia disponha de caixa suficiente para atender suas despesas de capital e
operacionais.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros da Companhia, por faixas de vencimento, que
compreendem o periodo remanescente no balan¢o patrimonial até a data contratual do
vencimento. Os valores apresentados ndo contemplam taxa de descontos contratuais.

Menos Entre Entre Mais
Em 31 de dezembro de 2018 delano le?2anos 2e5anos de5anos Total
Empréstimos e financiamentos (a) 16.541 12.698 10.192 - 39.431
Debéntures (a) 15.534 14.366 13.209 - 43.109
Dividendos a pagar 42.640 - - - 42.640
Fornecedores e outras contas a pagar 49.715 - - - 49.715

124.430 27.064 23.401 174.895
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Menos Entre Entre Mais
Em 31 de dezembro de 2017 delano le2anos 2e5anos deb5anos Total
Empréstimos e financiamentos (a) 25.867 15.095 16.325 1.068 58.355
Debéntures (a) 13.371 13.471 25.825 - 52.667
Dividendos a pagar 10.757 - - - 10.757
Fornecedores e outras contas a pagar 46.242 - - - 46.242

96.237 28.566 42.150 1.068 168.021

(a) Difere do valor contabil, pois refere-se ao valor estimado de desembolso.

Adicionalmente, conforme estabelecido em contrato de debéntures existente, a Companhia
compromete-se com covenants financeiros estabelecidos com o intuito de garantir o controle do
endividamento da Companhia em funcéo do caixa operacional gerado e a capacidade da
Companhia em honrar o pagamento de suas dividas. Os covenants e suas metas foram
estabelecidos pelos proprios agentes financiadores dentro de condi¢fes normais de mercado,
conforme nota explicativa n°18.

A Companhia monitora continuamente a evolucéo e a projecdo dos covenants estabelecidos para
avaliar a necessidade de revisdes de orcamento e estabelecimento de planos de contencédo de
custos e despesas.

Estimativa de valor justo

Conforme o CPC 40 (R1), “Instrumentos Financeiros: Evidencia¢do”, o valor justo é definido
como o pre¢o de troca que seria recebido por um ativo ou pago por transferir um passivo (preco
de transferéncia) no principal ou o mais vantajoso mercado para o ativo ou passivo numa
transacdo normal entre participantes independentes do mercado na data de mensuracéo.

A Administracdo entende que os valores justos sdo, substancialmente, similares aos valores
contébeis registrados.

Gerenciamento de capital

Os objetivos da Companhia durante o processo de administragdo do seu capital séo garantir a
capacidade de continuidade das suas operagdes, visando oferecer retorno aos acionistas, bem
como manter uma estrutura de capital ideal para diminuir os custos.

Para manter boas praticas na gestdo da estrutura de capital, a Companhia, quando aprovado
pelos acionistas controladores, pode rever sua politica de distribuicdo de dividendos, emitir
novas acOes ou reduzir capital.

A Diretoria procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos possiveis com niveis mais
adequados de empréstimos e as vantagens e a seguranca proporcionada por uma posicao de
capital saudavel.

A Companhia adota o indice de alavancagem financeira para monitorar e analisar a performance
do seu capital. Esse indice é obtido mediante a divisdo da divida liquida pelo patrimdnio
liquido. Considera-se como divida liquida, para fins desta analise, o saldo total de passivos
circulante e ndo circulante, subtraido do montante de caixa e equivalente de caixa.

33



Logistica Ambiental de Sdo Paulo S.A. - Loga
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2018 e 2017

O indice de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2018 e 2017 pode ser apresentado
conforme demonstrado abaixo:

Total do passivo circulante e ndo circulante 209.497 199.442
(-) Caixa e equivalentes de caixa 10 (3.003) (977)
Divida liquida 206.494 198.465
Patrimdnio liquido 36.411 48.702
Indice de alavancagem 5,67 4,08

O indice esta sendo impactado em ambos anos devido ao ndo recebimento das tarifas
base novembro de 2018 e 2017 sendo recebidas respectivamente no més de janeiro do
ano subsequente.

Valor justo dos instrumentos financeiros
Os valores justos e os saldos contabeis dos instrumentos financeiros, em 31 de dezembro de
2018 e 2017, estdo demonstrados a seguir:

2018 2017
Hierarquia Valor Valor Valor Valor
valor justo Categoria contabil justo contabil justo
Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de Nivel 2 Custo amortizado
caixa 3.003 3.003 977 977
Contas a receber de Nivel 2 Custo amortizado
clientes 108.516 108.516 102.721 102.721
Ativo financeiro Nivel 2 Custo amortizado 44.702 44.702 49.239 49.239
Qutras contas a receber Nivel 2 Custo amortizado
1.163 1.163 627 627
Total 157.384 157.384 153.564 153.564
Passivos financeiros:
Fornecedores e outras Nivel 2 Custo amortizado
contas a pagar 49.715 49.715 46.242 46.242
Empréstimos e Nivel 2 Custo amortizado
financiamentos 34.645 34.645 50.903 50.903
Dividendos a pagar Nivel 2 Custo amortizado 42.640 42.640 10.757 10.757
Debéntures Nivel 2 Custo amortizado 37.637 36.467 49.568 52.353
Total 164.637 163.467 157.470 160.255

O valor justo dos instrumentos financeiros foi determinado conforme descrito a seguir:

Os saldos em caixa e bancos tém seus valores justos idénticos aos saldos contébeis.

As aplicacGes financeiras em CDBs (Certificado de Depo6sito Bancario) e instrumentos similares
possuem liquidez didria com recompra na “curva do papel” e, portanto, a Companhia entende
que seu valor justo corresponde ao seu valor contabil.
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O valor justo é calculado baseando-se no valor presente do principal e fluxos de caixa futuros,
descontados pela taxa de mercado dos juros apurados na data de mensuragéo. Quanto ao
componente passivo dos instrumentos conversiveis de divida, a taxa de juros de mercado é
apurada por referéncia a passivos semelhantes que nao apresentam uma opg¢ao de conversao.

A interpretacdo dos dados de mercado quanto a escolha de metodologias de calculo do valor
justo exige consideravel julgamento e estabelecimento de estimativas para se chegar a um valor
considerado adequado para cada situacdo. Consequentemente, as estimativas apresentadas
podem ndo indicar, necessariamente, 0s montantes que poderao ser obtidos no mercado
corrente.

Hierarquia de valor justo
O método de avalia¢do adotado pela Companhia na mensuracao do valor justo dos instrumentos
financeiros foi o nivel 2.

Aspectos ambientais

As operacdes da Companhia estdo sujeitas a riscos ambientais, 0s quais sdo amenizados por
procedimentos operacionais e controles com investimentos em equipamentos e sistemas de
controle de poluicdo. As despesas com questdes ambientais continuas séo reconhecidas ao
resultado quando incorridas e os investimentos em novos equipamentos e sistemas sao
capitalizados.

A Companhia ndo mantém nenhuma provisao contingencial para perdas relacionadas a questdes
ambientais, com base na legislagdo ambiental em vigor no Brasil.

Caixa e equivalentes de caixa
S&o compostos com segue:

2018 2017
Caixa 13 13
Bancos 225 592
Aplicagdes financeiras 2.765 372

3.003 977

As aplicacOes financeiras referem-se, principalmente, a certificados de depoésito bancério, de
liquidez imediata e remuneracdo atrelada a variacdo média de 97,71% (94,38% em 2017) do
CDI, ndo excedendo 0s seus respectivos valores de mercado, e ndo estdo sujeitas a riscos de
mudanca significativa de valor.
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Contas a receber
As contas a receber sdo compostos COmo seguem:

Nota
explicativa 2018 2017

Prefeitura Municipal de Sdo Paulo:

Valores faturados 57.504 58.599
Medicdo dos servicos prestados 50.939 48.275
Clientes privados:

Valores faturados - venda de sucata - 38
Partes relacionadas 23 73 124
PCLD - (4.315)
Total 108.516 102.721
Circulante 98.027 92.232
Na&o circulante 10.489 10.489

108.516 102.721

A exposicdo ao risco de crédito da Companhia esta limitado ao valor das contas a receber
mencionadas acima.

O aging list das contas a receber é composto como segue:

2018 2017
Valores a vencer 59 1
Vencidos:
Até 30 dias 97.957 90.728
Entre 31 e 60 dias 1 1.334
Entre 91 e 180 dias - 35
Entre 181 e 360 dias - 1
Acima de 360 dias (a) 10.499 14.937
PCLD - (4.315)

108.516 102.721

O saldo acima de 360 dias refere-se a servigos extracontratuais realizados a Prefeitura de Sdo Paulo, que ocorreram
nos periodos de 2007, 2009 e 2013, a Companhia ndo constituiu provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa para
esses titulos devido ao estagio de negociacgao junto a contraparte.

A Companhia faturou o reequilibrio do Termo de Compromisso Ambiental - TCA de 2012, mas
a Prefeitura respondeu com uma decisdo do Tribunal de Contas suspendendo qualquer discusséo
de reequilibrio. A provisdo para crédito de liquidac&o duvidosa foi constituida exclusivamente
para este recebimento.

Em Julho de 2018, a companhia efetuou a reversao do saldo de proviséo para crédito de
liquidagdo duvidosa, que havia sido constituida devido ao risco de ndo recebimento dos valores
relativos ao reequilibrio do contrato, apds avaliar que provavelmente nao recebera os
respectivos valores, e optou por baixa-los como perda efetiva.
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A provisdo para crédito de liquidacao duvidosa foi constituida com base em analises de riscos
dos créditos, que contempla o histérico de perdas, a situacao especifica de cada cliente, a
situacdo econdbmico-financeira ao qual pertencem, as garantias legais para os débitos e a
avaliacdo dos consultores juridicos externos. A Administracdo entende que ndo ha necessidade
de reconhecimento de provisdo para possiveis perdas sobre os valores a receber.

A movimentacgdo da provisao para crédito de liquidagdo duvidosa € apresentada como segue:

2018 2017
Saldo em 1° de janeiro (4.315) (4.315)
Reversdo de Proviséo 4.315 -
Saldo em 31 de dezembro (4.315)

Imposto a recuperar

2017

970
232
1.523
331
1.121

2018

IRPJ 982
CSLL 83
COFINS 1.447
PIS 315
INSS 1.294
4.122

4.177

Depositos judiciais

Os depositos judiciais sS40 compostos como seguem:

Deposito recursal
Depésito em garantia
Penhora de créditos

Correcdo monetéria de depdsitos judiciais
Compensacdo de dep0sitos com provisdes

contingenciais correlatas

2018 2017
269 817
9.807 0.871

- 01

9.021 7.928
(5.041) (5.409)
14.056 13.298
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Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia possuia registrados ativos e passivos de Imposto de
Renda e Contribuicdo Social diferidos relacionados com diferencgas temporéarias representadas
por provisdes ndo dedutiveis e lucros ndo realizados oriundos de valores a receber da
municipalidade, conforme permitido pela Legislacdo do Imposto de Renda. A composi¢do

desses diferidos é como segue:

Lucros ndo realizados sobre contas a receber de clientes publicos
Provisdes de contingéncia

Provisdo para perda de estoque

Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa

Provisdo conscientizagdo populagao

Provisdo para participacédo nos resultados

Efeito RTT de 2014 (a)

Outros

Base total final

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos, liquidos - 34%
Provisdo para o ndo-reconhecimento do imposto diferido sobre
diferencas temporarias

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos reconhecidos, liquidos

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos passivos

2018 2017
(20.288)  (17.208)
10.385  10.039
42 124

- 4.315
888 1.468
1.832 1.984
1.151 1.344
(5.990) 2.066
(2.037) 702
- 17
(2.037) 719
4.862 6.569
(6.899)  (5.850)

(a) A ser amortizado de acordo com o prazo final da concessao conforme determina a lei n°12.973/14.

Reconciliacéo da taxa efetiva

A reconciliacdo da provisdo para Imposto de Renda e contribuicdo social, tendo como base as
aliquotas vigentes e o débito efetivo reconhecido no resultado, é como segue:

2018 2017
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢éo social 70.873 36.272
Aliquotas - % 34% 34%
(24.097) (12.332)
Efeito do imposto de renda e da contribuicéo social sobre:
Brindes e multas indedutiveis 77 (94)
Provisdo para gratificacdo, bonus e doacdes (236) (90)
Participagéo dos resultados no exercicio - (291)
Outras diferencas permanentes 789 117
Imposto de renda e contribuicdo social reconhecidos, liquidos (23.721) (12.690)
Corrente (20.966) (12.731)
Diferido (2.755) 41
(23.721) (12.690)
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2018 2017
Tx Anual
% Custo Depreciacdo  Liquido  Liquido
Terrenos - 24.266 - 24.266 24.266
Benfeitorias em bens de terceiros 10% 2.633 - 2.633 2.633
Maquinas e equipamentos 10% 8.530 (4.253)  4.277 4.107
Veiculos 20% 76.252 (47.279) 28.973 35.882
Maveis, utensilios e outros 10% 1.057 (626) 431 427
Equipamentos de informatica 20% 3.392 (2.109) 1.283 1.440
Imobilizado em andamento - 4.618 - 4.618 3.589
120.748 (54.267) 66.481 72.344
As mutacBes do imobilizado estdo demonstradas conforme segue:
2016  Aquisicio  Baixa  Transferéncia 2017  Aquisicdo Baixa 2018
Custo:
Terrenos 24.266 - 24.266 24.266
Benfeitorias em bens de - - 2.633 2.633 - - 2.633
Maguinas e equipamentos 6.976 698 (26) 880 8.528 2.000 (1.998) 8.530
Veiculos 74.602 (1.859) - 72,743 4583 (1.074) 76.252
Mdveis, utensilios e outros 1.174 117 (13) 1.278 99 (320) 1.057
Equipamentos de informética 2.389 1.007 9 - 3.387 350 (345) 3.392
Imobilizado em andamento 7.102 - - (3.513) 3.589 1.029 - 4618
116.509 1.822 (1.907) 116.424 8.061 (3.737)  120.748
Maguinas e equipamentos (271190 (1722 20 (4.421) (1.792) 1.960 (4.253)
Veiculos (27.390)  (11.331) 1.859 (36.862)  (11.491) 1.074 (47.279)
Moveis, utensilios e outros (775) (88) 12 (851) (81) 306 (626)
Equipamentos de informética (1.599) (355) 8 (1.946) (506) 343 (2.109)
(32.483)  (13.496) 1.899 (44.080)  (13.870) 3.683 (54.267)
Imobilizado, liquido 84.026  (11.674) (8) 72.344 (5.809) (54) 66.481

Teste de reducéo ao valor recuperavel para unidades geradoras de caixa (Teste de

Impairment)

Em 2018 e 2017, a Administracdo avaliou com base em fontes de informagdes externas e
internas e ndo identificou qualquer indicacdo de que seus ativos estariam registrados por valor

superior ao seu valor recuperavel.
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Fornecedores e outras contas a pagar

Nota
explicativa 2018 2017
Fornecedores 19.119 17.099
Partes relacionadas 22 25.075 22.800
Outras contas a pagar 5.521 6.343

49.715 46.242

Empreéstimos e financiamentos
Esta nota explicativa fornece informagdes sobre os termos contratuais dos empréstimos e
financiamentos com juros, que sdo mensurados pelo custo amortizado.

As obrigacGes por empréstimos e financiamentos sdo representadas como seguem:

Modalidade Juros Vencimento 2018 2017
FINAME Pré-fixada de 12% a.a. De out/2019 a jan/2020 3.405 7.179
CcbC Pré-fixada de 17,08% a.a. De jan/2019 a jul/2023 19.452 23.246
Capital de Giro CDI +2,50% a.a. De jul/2018 - 5.576
BNDES Pré-fixada de 8,40% a.a. De dez/2021 a dez/2023 11.789 14.902

34.646 50.903

Circulante 14.159 22.127
N3o circulante 20.486 28.776

Os montantes em longo prazo tém a seguinte composicao por ano de vencimento:

2018 2017
2019 - 12.725
2020 11.132 10.093
2021 5.048 3.869
2022 2.428 1.040
2023 1.877 1.049

20.486 28.776

Garantias
Os empréstimos e financiamentos da Companhia, na modalidade FINAME, estéo garantidos por

veiculos no valor contabil de R$3.405 (R$4.950 em 2017)

Os empréstimos e financiamentos da Companhia, na modalidade BNDES (também CEF -
FINISA), estdo garantidos por fianca bancéria no valor de R$11.789 em 2018 (R$ 16.881 em
2017). Os empréstimos e financiamentos da Companhia ndo possuem clausulas restritivas de
contrato (covenants).
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Conciliagcdo da movimentacdo dos empréstimos e financiamentos

Modalidade Saldo Inicial Captacéo Juros Pgto Juros Pgto Principal Saldo Final

BNDES 14.902 - 846 (807) (3.152) 11.789

cDC 23.246 5.604 3.087 (3.119) (9.366) 19.452

CAPITAL DE GIRO 5.576 - 129 (2.619) (3.086) -

FINAME 7.179 - 323 (330) (3.767) 3.405

Total 50.903 5.604 4.385 (6.875) (19.371) 34.646
Debéntures

Série Emisséo Valor
Logistica Ambiental de Sdo Paulo Unica 15/05/2015 50.000
2018 2017

Passivo circulante 12.637 12.068
Passivo ndo circulante 25.000 37.500
Total 37.637 49.568

Em 15 de maio de 2015, a Companhia emitiu em série Unica 50 debéntures simples
nominativas, no valor unitario de R$1.000, totalizando uma captacdo de R$50.000. Tais
debéntures sdo de espécie quirografaria, ndo conversiveis em ac¢bes, com garantia adicional real
fidejussoria, sem emisséo de cautelas ou certificados.

As debéntures foram colocadas com esforgos restritos pela Pentagono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios, coordenador lider da emissao.

As debéntures serdo remuneradas a taxa de 100% das taxas medias diérias dos depositos
Interfinaceiros — DI, divulgado pela CETIP, acrescidas de uma sobretaxa equivalente de 2,90%

ao ano.

A amortizacdo sera trimestral a partir de 15 de maio de 2017 do valor nominal unitario e
consecutivas. O vencimento final da operacéo ocorrera em 15 de dezembro de 2021.

Garantias e clausulas restritivas (covenants)

As Debéntures sdo garantidas por fianca da Solvi Participacfes S.A. em 62,347% e Estre
Ambientam S.A. em 37,653%. Cada uma fiadoras é responsavel proporcionalmente ao
montante da obrigacdo.

O instrumento de emissdo de debéntures estabelece clausulas restritivas (covenants) que podem
caracterizar evento de inadimplemento e, portanto, o vencimento antecipado das debéntures.
Exige-se a observagao do cumprimento do indice: IAC - indice de Alavancagem Consolidada,
que é apresentado através do calculo de empréstimos e financiamento menos disponibilidade
dividido pelo EBITDA, e o resultado deve ser inferior a 2,85. As clausulas restritivas foram
integralmente cumpridas em 31 de dezembro de 2018 e 2017.
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Conciliagdo da movimentacéo das debéntures

Saldo Inicial Captacéo Juros Pgto Juros Pgto Principal Saldo Final
Debéntures 49.568 - 4.133 (4.564) (11.500) 37.637

Salarios, beneficios e encargos sociais
S&0 compostos como segue:

2018 2017
Salarios 4.351 4.018
Encargos trabalhistas 3.172 3.049
Férias 10.382 10.148
Participac&o nos resultados 1.832 1.984

19.737 19.199

Beneficio de previdéncia privada

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, os custos incorridos com a manutencéo
do plano somaram R$59 (R$32 em 2017), os quais foram reconhecidos diretamente no
resultado.

Impostos, taxas e contribuicdes
S&o compostos como seguem:

2018 2017
ISS sobre servigo 5.715 5.414
PIS sobre servico 1.889 1.823
COFINS sobre servigo 8.699 8.401
PIS/COFINS/CSLL retidos 53 73
IR Fonte 381 414
Outros 518 480
17.255 16.605
Provisoes
Sdo compostas como seguem:
2018 2017
Contingéncias 4.873 4.630
Obrigac0es contratuais 888 1.468
Total 5.761 6.098
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Contingéncias

A Companhia, no curso normal de suas atividades, esta sujeita a processos judiciais de natureza
tributaria, trabalhista e civel. A Administracdo, apoiada na opinido de seus assessores legais e,
guando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos emitidos por especialistas, avalia a
expectativa do desfecho dos processos em andamento e determina a necessidade ou ndo de
constituigdo de provisdo para contingéncias.

Em 2018, a provisdo perfaz o montante de R$ 2.920 (R$ 2.790 em 2017), o qual, conforme a
Administracdo da Companhia, com base na opinido de seus assessores legais, é suficiente para
fazer face as perdas esperadas com o desfecho dos processos em andamento.

Os processos judiciais da Companhia em 31 de dezembro de 2018, passiveis de provisao, sdo
como seguem:

Civeis Trabalhistas Total
Saldo em 31/12/2016 1.524 2.805 4.329
Reversdo do depositos judiciais relacionados aos processos provisionados -2016 4.397 534 4,931
Adicdes 141 2.649 2.790
Reverses (263) (1.748)  (2.011)
Depdsitos judiciais relacionados aos processos provisionados - 2017 (4.612) (797)  (5.409)
Saldo em 31/12/2017 1.187 3.443 4.630
Reversdo do depositos judiciais relacionados aos processos provisionados -2017 4.612 797 5.409
Adicdes 481 2439 2.920
Reversdes - (944) (944)
Pagamentos - (1.630)  (1.630)
Depositos judiciais relacionados aos processos provisionados - 2018 (4.793) (7119)  (5.511)
Saldo em 31/12/2018 1.487 3.386 4.873

A Companhia possui outras a¢6es judiciais em andamento, compostas por reclamac6es
trabalhistas e civeis, cujo parecer do assessor juridico externo da Companhia classificou a
probabilidade de perda como possivel, no montante de R$9.248 (R$5.307 em 2017).

Est4 em curso uma agdo civel movida pelo Ministério Publico do Estado de S&o Paulo, que
questiona o processo licitatério que deu origem ao contrato de concessdo. Na opinido do
advogado contratado pela Loga para sua defesa, a chance de éxito da Companhia nessa acéo é
provavel.

Partes relacionadas

Remuneracao de pessoal-chave da Administracao
Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia creditou a seus administradores, salarios, beneficios
e remuneragdo variavel no montante de R$4.753 (R$5.029 em 2017).

Outras transacdes com partes relacionadas

Os saldos a receber e a pagar e as transacdes com partes relacionadas em 31 de dezembro de
2018 e de 2017 séo demonstrados como seguem:
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Saldo de Saldo de Receitas
Contas a Receber Contas a pagar e Despesas
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Prestacdo Servicos Administrativos e outros:
Solvi Participagdes S.A. - - - 356 - -
Instituto Solvi - 119 - 371 - -
Guama - Tratamento de Residuos Ltda 59 - - - - -
Essencis Soluges Ambientais S.A. - 5 20.612 19.518 (111.695) (107.126)
Koleta Ambiental S.A. - - - - (545) -
Revita Engenharaia S.A. - - 10 218 - (3.471)
GLA - Gestdo e Logistica Ambiental S.A. - - 4.453 2.302 (26.707) (13.197)
Inova Gestédo de Residuos Urbanos S.A. 14 - - - 250 -
Estre Ambiental S.A. - - - - - (1.470)
UTR - Unidade de Tratamento de Residuos S.A. - - - - - (4.829)
Outros - - - 35 - -
73 124 25.075 22.800 (138.697) (130.093)
Reembolsos Administrativos e outros:
Solvi Participagdes S.A. - - - - (4.257) (4.224)
- - (4.257) (4.224)
Total 73 124 25.075 22.800 (142.954) (134.317)

As contas a pagar para a Essencis Solu¢des Ambientais S.A. (controlada direta da Solvi
Participacdes S.A.) referem-se aos servigos operacionais referentes a disposicao dos residuos
coletados pela Companhia no aterro de Caieiras, pertencente a parte relacionada.

As contas a pagar para a Gestdo e Logisca Ambiental S.A. — GLA referem-se aos servicos

operacionais de transportes de residuos as devidas areas de destinagéo.

As transacdes entre partes relacionadas incluem prestacdo de servicos pertinentes a atividade
operacional das entidades, cujos pre¢os e condi¢cBes comerciais sdo estabelecidos entre as partes.

Patrimonio liquido

Capital social

O capital social subscrito em 31 de dezembro de 2018 e 2017 esta representado por 60.650
acOes ordinarias nominativas, com valor de R$1,00 cada e valor total de R$60.650. Em 31 de
dezembro de 2018, encontram-se integralizadas 31.899 (29.416 em 2017) agdes, no valor total

de R$31.899 (R$29.416 em 2017).

Em 30 de abril de 2018, os acionistas decidiram em integralizar no capital da Companhia,
passando de R$29.416 para o montante atual de R$31.899, tendo um aumento de R$2.483 em
acOes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, atribuidas proporcionalmente aos s6cios

mediante a capitalizacdo da Reserva Legal, na qual os acionistas fazem constar que, do capital
social total subscrito no valor de R$ 60.650, 0 montante de R$ 31.899 encontra-se integralizado
e o montante de R$28.751 serd integralizado nos termos e condicOes estabelecidos nos
respectivos Boletins de Subscri¢ao firmados pelos acionistas quando da subscri¢do das a¢fes de
emissdao da Companhia.
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Reserva de lucros

Reserva legal
E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio nos termos do art. 193
da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Dividendos

O estatuto da Companhia estabelece a distribui¢do de dividendo minimo anual de 25% do lucro
liquido do exercicio, ressalvadas as hipdteses previstas em lei, efetuada“ad referendum” da
Assembleia Geral. Em 2018, a Companhia destinou a titulo de dividendos 0 montante de
R$59.443 (R$5.600 em 2017), conforme quadro abaixo:

Distribuicdo de dividendos - 2018

Lucro liquido do exercicio 47.152
(-) Reserva legal (2.358)
Base de distribuicdo 44,794
(=) Dividendo minimo obrigatério (25%) 11.199
(+) Dividendos adicionais 48.244
(=) Total dos dividendos distribuidos no exercicio 59.443

Distribuicdo de dividendos - 2017

Lucro liquido do exercicio 23.582
(-) Reserva legal (2.179)
Base de distribuicdo 22403
Dividendo minimo obrigatério (25%) ~(5.600)
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2017

Clientes publicos 558.433
Clientes privados 291

537.879
34

537.913

9.960
(19.673)

528.200

Total de receita de servicos (a) 558.724

Receita de construgdo 597

Realizagdo do ativo financeiro (b) (5.134)
Total receita bruta 554.187

Deduc@es sobre as vendas:

ISS (27.935)
PIS (9.158)
COFINS (42.180)
ICMS (2)
Total de deducdes sobre as vendas: (79.275)
Receita operacional liquida 474,912

450.700

As receitas de prestacao de servigos sdo provenientes basicamente de uma obrigagao de desempenho, conforme descrito

na nota explicativa n°® 6.c:

e Coleta e destinagdo de residuos — 100%;

Em 2018, houve a realizagdo do ativo financeiro reconhecido em relacdo aos investimentos realizados em
infraestrutura definida no contrato de concessao, quando de sua conclusdo. Essa realizagdo ocorreu mediante a
compensacao de valores recebidos mensalmente na composicéo da tarifa de prestacéo de servico.

Custos dos servigos prestados

2017

(124.042)
(148)
(6.159)
(13.191)
(35.051)
(159.571)
(27.213)
(15.761)
(9.960)
21,541

2018
Salarios e encargos (129.819)
Mdo de obra (47
Aluguel (6.077)
Depreciacdes e amortizagbes (13.358)
Materiais aplicados nos servigos (40.240)
Servicos de terceiros (a) (157.805)
Provisdo de outorga de 6nus de concessao (27.818)
Outros custos de producéo (16.697)
Custo de bens reversiveis (597)
Créditos fiscais 20.890
Total (371.568)

(369.555)

As principais naturezas em servigos de terceiros é referente a manutencéo de veiculos, transportes de residuos,

destinacdo de aterro e servicos de incineragao.

As principais naturezas relativas aos créditos fiscais sdo de PIS e COFINS.
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Despesas comerciais

Patrocinio, brindes e doagdes
Propaganda e publicidade
Feiras e eventos

Despesas e administrativas

Remuneracdo direta mao de obra
INSS

FGTS

Beneficios

Depreciacdo e amortizacao
Servicos de terceiros (a)
Viagens e estadias

Tributos, seguros e contribuicdes
Outros
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Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2018 e 2017

2018 2017

(100) (83)

(2.466) (431)

(247) (620)

(2.813) (1.134)
2018 2017
(7.474) (5.928)
(1.152) (1.200)
(289) (308)
(1.009) (1.058)
(584) (434)
(8.910) (17.022)
(25) (45)
(651) (1.944)
(556) (344)
(20.650) (28.283)

(a) Refere-se principalmente a despesas compartilhadas no valor de R$ 4.257, consultoria administrativa-financeira
no valor de R$ 1.982, honorarios advocaticios R$1.446.

Outras receitas (despesas) operacionais liquidas

Receitas eventuais

Despesas e provisao contingenciais
Resultado venda de imobilizado
Patrocinio

Multa contratual

Outras despesas e receitas

2018 2017
68 9
(1.976) (2.790)
18 183
(694) (223)
(122) (1.327)
318 (258)
(2.388) (4.406)
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Receitas e despesas financeiras

2018 2017
Receitas financeiras:
Rendimentos sobre aplicagdes financeiras 1.183 1.316
Juros recebidos e descontos obtidos 408 771
Corregéo de depdsitos judiciais 1.093 825
2.684 2912
Despesas financeiras:
Varia¢do monetéria (104) -
Despesas bancérias (690) (389)
Despesas com juros e descontos concedidos (41) (90)
Despesas multas e moras financeiras (2 (22)
Tributos sobre movimentacdes financeiras 2 (15)
Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures (8.465) (13.446)
(9.304) (13.962)
Total de despesas financeiras, liquidas (6.620) (11.050)

Cobertura de seguros

Durante o periodo de concessdo, compete a Concessionaria manter as seguintes coberturas de
seguros, conforme prazos previstos: seguro de danos materiais para danos relativos a
propriedade, que cobre todos 0s bens que integram a concessao e seguro de responsabilidade
civil, cobrindo a Concessionéria e o0 Poder Concedente pelos montantes que possam ser
responsabilizados a titulo de danos, indenizac@es, custas processuais e outros resultantes do
desenvolvimento das atividades pertinentes a concessao.

Em 31 de dezembro de 2018, as apdlices contratadas pela Companhia oferecem as seguintes
coberturas:

Lucros cessantes: R$ 2.343;
Seguro patrimonial: R$ 82.937 e
Responsabilidade civil: R$ 10.000.

Contrato de concessao

Através do Contrato de Concessao a Companhia presta servicos divisiveis de limpeza urbana na
regido noroeste da cidade de S&o Paulo/SP, sendo o periodo de concesséo de 20 anos a partir de
outubro de 2004, renovavel por mais de 20 anos e tem reajuste anual da tarifa com base em
formula paramétrica estipulada em contrato e composta de diversos indices do setor. A cada 5
anos o contrato prevé a realizacao de revisao ordinaria das tarifas praticadas de modo a manter
sua fidelizacdo a equacéo econémico-financeira inicial do Contrato.

Terrenos, estruturas e construgdes bem como todos os contéineres utilizados para a execucéo do
objeto da concessao sdo bens reversiveis e os demais ativos poderdo ser revertidos conforme
repactuacdo contratual. As principais obrigacdes contratuais sdo modernizagdo do transbordo
Ponte Pequena; construcao de novo transbordo; implantacéo de aterro sanitario e estacao de
tratamento de efluentes; construcdo de usina de compostagem; construcdo de centrais de
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triagem; construcdo de central de tratamento de residuos de servigos de saude; implantacdo de
coleta mecanizada; encerramento do aterro sanitario Bandeirantes; revegetacdo do aterro
sanitério Vila Albertina e renovacéo de frota de veiculos a cada 5 anos.

Ativo financeiro

A Companhia reconhece um ativo financeiro a medida que tem o direito contratual
incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do concedente pelo servigo de
construcdo. O concedente tem pouca ou nenhuma opg¢édo para evitar o pagamento.

A receita reconhecida com relacdo a construcdo em 2018 representa o valor justo do servi¢o
prestado na construcdo da infraestrutura para prestagdo dos servigos. A receita, custo e lucro
bruto no contrato de concessdo em 2018 sdo como seguem:

Receita de Custo de Lucro Margem de
Construcdo Construcéo Bruto lucro
597 (597) - 0%

A Companhia registrou ativos financeiros conforme detalhamento abaixo:

2018 2017
Transbordo 13.683 14.226
Edificaces 324 324
Benfeitorias 1.520 1.520
Conteineres 6.905 7.604
Centros de Triagem 6.777 7.946
RSSS Un.Treinamento 11.947 14.670
Tr.Anhanguera 3.475 2.878
Col.Mecanizada 71 71
Total 44.702 49.239
Ciculante 5.824 5.824
Nao circulante 38.878 43.415

O ativo financeiro no montante de R$ 44.702 (R$49.239 em 2017) refere-se a infraestrutura que
vem sendo construida ou adquirida pela Companhia e que seré reversivel ao Poder Concedente,
ao término do contrato de concessdo. Conforme contrato, a Companhia vem sendo remunerada

por esses investimentos.
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