terca-feira, 24 de abril de 2012

Diario Oficial Empresarial

Sao Paulo, 122 (77) -

4,
o3

CNPJ n® 07.032. 886/0001 02
Relatério da A

Logistica Ambiental de Sao Paulo S.A. - LOGA

Senhores Acionistas, A Logistica Ambiental de Sao Paulo S.A. — LOGA
submete & aprecia¢ao de vossas senhorias as demonstragoes financeiras
do periodo de 1° de janeiro a 31 de dezembro de 2011, acompanhadas
das notas explicativas, deste Relatério da Administragéo e do Relatério
dos Auditores Independentes.

1) A Empresa: A LOGA ¢é concessiondria publica dos servigos de coleta,
transporte, tratamento e destinacao final dos residuos domiciliares e dos
servigos de satide do setor noroeste da cidade de Sao Paulo, que engloba
13 subprefeituras. O contrato de concessao, firmado entre a Logistica
Ambiental de Sdo Paulo S.A. - LOGA e a Prefeitura da Cidade de Sao
Paulo, em 2011, cumpriu seu sétimo ano de existéncia. Trata-se de instru-
mento norteador da Limpeza Publica na cidade no que concerne aos ser-
vigos concessionados. Embora objeto de estudo exaustivo o reequilibrio
econdmico e financeiro do contrato, vencido em outubro de 2009, ainda
nao pode ser implantado o que, evidentemente, tem colocado dificuldades
para que o projeto da concessao iniciado em 2004 possa avangar no ritmo
necessario. Nao obstante, a empresa, em parceria constante com a Secre-
taria Municipal de Servicos, representante do Poder Concedente, tem pro-
curado de todas as formas, ir avangando e dotando a cidade de melhorias
frequentes. Os investimentos, embora ndo no ritmo desejado, continuaram
em 2011. Foram investidos mais de R$ 33 milhdes na compra de veiculos,
sistema de coleta mecanizada - de superficie e enterrada - e com a finali-
zacao da adequacdo e modernizagao do Transbordo de Ponte Pequena. A
produtividade da companhia continua em ritmo crescente gracas a dedica-
¢ao do pessoal, utilizagdo de equipamentos, mais modernos e atuais, e
inovacdes em controle operacional, gestao e treinamento. Em 2011 as
obras da Estagao de Transbordo de Ponte Pequena, cujo investimento total
¢é de R$ 27 milhGes e conta com apoio financeiro do BNDES, avangaram e

atingiram 98% do cronograma. O moderno complexo capaz de processar
5,5 mil toneladas/dia de residuos representa grande melhoria na qualidade
de vida na regido do Bom Retiro. Foram implantados sistemas de filtragem
de ar para redugéo de odores, controle da poluigéo sonora, além da reme-
diagao ambiental de toda a area. A regiao recebe um investimento que se
torna marco na reurbanizagao do centro da cidade, além de oferecer equi-
pamento de relevancia na logistica de coleta de residuos domiciliares.
Todas as iniciativas foram possiveis pelo incansavel trabalho dos 1.800
colaboradores da Sociedade.

1) As Relagoes: Para adequar a realidade das receitas desequilibrados
aos custos e aos compromissos de investimento, o Contrato de Concessdo
tem como mecanismo a Revisao Quinquenal das Tarifas. A empresa apre-
sentou tempestivamente, em 2009, os itens de desequilibrio, mas o Poder
Concedente ainda nao finalizou o processo de reequilibrio tarifario que
devera ocorrer, segundo o Poder Concedente, antes do término do pri-
meiro semestre de 2012, com efeitos retroativos a 13 de Outubro de 2009.
E fundamental que tal reequilibrio seja feito para que a concessionaria
possa cumprir seus compromissos contratuais e realizar os investimentos
que a cidade necessita.

1ll) Os Problemas: Dentre os grandes problemas verlflcamos que a falta

de qualidade a maior cidade do pais e uma das 5 maiores do mundo. Os
numeros, a seguir, demonstram a grandiosi de nossa op do: Cole-
tamos, transportamos e destinamos 1.783.533 toneladas de residuos,
21.043 toneladas a mais que em 2010, com média de crescimento supe-
rior a 15% ao ano desde 2005. Nas dimensdes da cidade de Sao Paulo,
somente esse crescimento equivale a coletar residuos de uma nova cidade
com 800 mil habitantes. Atendemos uma populagao de 6 milhdes de pes-
soas além de uma populagéo flutuante estimada em mais de 2 milhdes de
pessoas que trabalham, estudam, fazem negdcios na regiao noroeste da
cidade. Atendemos 882 bairros em 51 Distritos e, em 2011, nossos equipa-
mentos percorreram mais de 9 milhdes de quilémetros com um consumo
de combustivel acima dos 5,5 milhdes de litros. Cerca de 1.500 novos pon-
tos de coleta de residuos dos servigos de salde foram implantados em
2011 elevando em mais de 150% a quantidade de pontos existentes em
2004. Trabalhamos mais de 4,5 milhGes de horas e recolhemos mais de 90
milhdes em impostos, 6nus da concessao, taxas e contribuigdes. E o cum-
primento de nossa missdo empresarial e social, gerando emprego, prote-
gendo o meio ambiente e melhoria a qualidade de vida da populagéo aten-
dida. Trabalhamos para transformar Sao Paulo que amamos em um lugar
melhor para se viver.

de conscientizagdo dos municipes tem levado ao ito desorde-
nado dos residuos assim como o seu descarte majoritariamente feito fora
dos horérios pela do. Grandes G que por
Lei estao obrigados a servir-se de empresas especializadas, descartam
seus residuos junto aos residuos domiciliares o que, além de ferir a legis-
lagdo, causa problemas de vicios e desarranjos na logistica do trabalho
além de macular o visual da cidade.

IV) Os Nameros: Continuamos superando desafios e prestando servicos

A Administragéo da Logistica Ambiental de Sao Paulo
S. A LOGA agradece a seus acionistas, clientes, parceiros comerciais,
fornecedores e instituicdes financeiras pela confianca depositada. De
forma especial expressa seu reconhecimento e agradecimento aos seus
colaboradores pelo comprometimento e contribuigao na busca constante
da qualidade de nossos servigos, do transparente e bom atendimento a
populagao de Sao Paulo e a ética com que marcam o desenvolvimento das
atividades. Sao Paulo, 19 de abril de 2012. A Administracao

"As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Patri is em 31 de D de 2011 e 2010 (Valores exp em milhares de reais) Di des de it Findos em 31 de

ATIVO Nota 2011 2010 | PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Nota 2011 2010 D de 2011 e 2010 (Valores expressos em milhares reais)
Ci 83.868 _91.501 |Ci 81.239 _93.075 Nota 2011 2010
Caixa e equivalentes de caixa 5 36.921  42.436 |Fornecedores e outras contas a pagar. 9 38690 62.866 | Receita O Liquida 16 277.562 261.301
Contas a receber de clientes Empréstimos e financiamento: 10 14.668 6.875 | Custo dos servigos prestados 228.762)(220.119)

e outros créditos 6 37.568  33.378 | Salarios, beneficios e encargos . 11 12163  11.709 | Lucro Bruto 48.800 41.182
Impostos a recuperai 3.492 2.731 | Impostos, taxas e contribui¢des a recolher 12 8.838 9.773 | Despesas 17 (4.367) (599)
Estoque: 3.660 2.292 | Obrigagdes contratuais. 1.776 1.852 | Desp! gerais e admini 18 (8.834) (8.397)
Adiantamento a fornecedores 2.227  10.664 | Divi a pagar. 5.104 - | Outras receitas e despesas operacionais ... .19 922 975
Nao Ci 95.876 108.863 | Nao Ci 56.253 _65.386 | Resultado antes das Receltas
Contas a receber de clientes Empréstimos e financiamentos ..... 10 40.280 24.630 | e D F 36.521 33.160

e outros créditos 6 32.605 35.952 | Provisde: 13 13563 38.361 | Receitas e financeira 20 _ (1.347)_ 1.288
Ativo fiscal diferido 7 6.960  15.240 | Passivo fiscal diferido .... 7 2.410 2.395 | Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro...... 35.174 34.449
Depd judiciais 9.853  10.085 | Patriménio Liquido 42252 41.903 | Corrente. 7 (5.389) (8.908)
Imobilizado . 8 46.026  47.346 | Capital social 15 19.923  19.923 | Diferido 7 _(8.296) (3.971
Intangivel 432 240 | Reserva legal. 7.018 5.943 Liquido 21.489 .570

Reserva de retencao de lucros. 15.311 16.037 | As notas explicativas sa@o parte integrante das demonstragoes financeiras.

Total do Ativo 179.744 200.364 | Total do Passivo e Patriméni iquido 179.744 200.364 Demonstracées dos Fluxos de Caixa - Exercicios Findos em 31

de Dezembro de 2011 e 2010 (Valores expressos em milhares de reais;

Demonstracoes das Mutacoes do Patriménio Liquido -

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010

pela Secretaria Municipal de Servicos da Prefeitura Municipal de Sdo
Paulo - SP (Poder Concedente), conforme oficio datado de 11 de julho de
2011. Contrato de Concessao: Pela exploragdo do objeto da concesséo,
o Poder Concedente efetua pagamentos mensais fixos, tendo sido utiliza-
dos, para efeito de célculo, os valores constantes da proposta vencedora
da licitagao. Conforme previsto no contrato, a Prefeitura do Municipio de
Sao Paulo aprovou, em outubro de 2011, reajuste contratual da tarifa men-
sal no total de 6,81%. O contrato de concessao s6 podera ser declarado
extinto nas seguintes hipéteses: (i) término do prazo contratual; (ii) encam-
pacao com pagamento de indenizagdo no valor dos bens que reverterem
ao Poder Concedente; (iii) caducidade por parte da Prefeitura Municipal;
(iv) rescisao amigavel ou judicial; (v) anulag@o por ilegalidade; ou (vi) falén-
cia ou extingao da Concessiondria. Os bens imprescindiveis a execucao
dos servigos de limpeza urbana objeto do presente contrato reverterao em
favor do Poder Concedente apds a extingdo da concesséo e incluem o sis-
tema existente quando do inicio da operagéo e os bens e infraestrutura
adquiridos ou construidos pela Concessionaria, ao longo do contrato de
concessao, que sejam utilizados na prestagao dos servigos, conforme nota
explicativa n® 6. Os veiculos adquiridos pela Companhia, composto por
caminhdes no valor contébil de R$43.996 estéo classificados no ativo imo-
bilizado, pois nao s@o considerados como bens reversiveis pela Adminis-
tragdo da Companhia. No exercicio findo em 31 dezembro de 2011, a
Companhia registrou receita de R$277.562 (R$261.301 em 2010), com-
posta por R$14.967 (R$12.396 em 2010) em construgéo (vide nota expli-
cativa n° 6) e R$265.076 (R$248.905 em 2010) referente a prestacao de
servigos. A receita reconhecida com relagao a construgéo em 2011 repre-
senta o valor justo dos investimentos realizados, com margem de retorno
zero considerando que a Administracdo da Companhia entende que o
retorno ¢ obtido sobre a receita de prestagéo de servigos de coleta. Ree-
quilibrio Quinzenal: O reequilibrio € um mecanismo contratual aplicavel a
cada cinco anos, para adequar as receitas a realidade dos custos e obriga-
¢oes de investimento da concessionaria. Em 13 de outubro de 2009, a
Loga completou os primeiros cinco anos de operagao e deu inicio ao pro-
cesso de reequilibrio tarifério quinquenal. Todos os estudos foram desen-
volvidos pela Fundagdo Instituto de Pesquisas Econdmicas - FIPE e
Secretaria Municipal de Servigos. O trabalho esta concluido aguardando
que o Poder Concedente materialize o reequilibrio estudado, analisado e
concluido. A expectativa da Administragéo é que esse reequilibrio ocorra
no primeiro semestre de 2012. 2. Base de preparagao: (a) Declaragado de
conformidade (com relacdo as normas do CPC): As demonstracdes
financeiras foram preparadas de acordo com o BR GAAP. A emissdo das
demor des financeiras indivi e consolidadas foi autorizada pela
Diretoria Executiva em 16 de abril de 2012. (b) Base de mensuracao: As

recursos seja necessdria para liquidar a obrigagao. A melhor estimativa do
desembolso exigido para liquidar a obrigagao presente é o valor que a
Companhia racionalmente paga para liquidar a obrigacdo na data do
balango ou para transferi-la para terceiros nesse momento. ¢ Provisao
para contingéncias: Refere-se a questoes trabalhistas, tributérias e civeis
e estd registrada de acordo com avaliagdo de risco efetuada pela Adminis-
tragdo, suportada por seus consultores juridicos, inclusive quanto a sua
classificagdo no passivo nao circulante. « Provisdes para obrigacoes
contratuais futuras: Refere-se ao registro das obrigacdes contratuais
futuras de acordo com as melhores expectativas da Administracdo com
relagdo aos investimentos que deveriam ter sido realizados conforme con-
trato e sao reconhecidos pela Administragao até que o referido contrato
seja repactuado, conforme nota explicativa n® 1. 3. Principais Politicas
Contabeis: As politicas contdbeis descritas em detalhes abaixo tém sido
aplicadas de maneira consistente a todos os exercicios apresentados nes-
sas demonstragdes financeiras. a. Redugao ao valor recuperével dos
ativos (Impairment): A Companhia analisa periodicamente se existem evi-
déncias de que o valor contdbil de um ativo nao sera recuperado. O valor
recuperavel de um ativo é o maior valor entre: (a) seu valor justo menos
custos que seriam incorridos para vendé-lo; e (b) seu valor de uso. O valor
de uso é equivalente ao fluxo de caixa descontado (antes dos impostos)
derivado do uso continuo do ativo até o final da sua vida util. Ao avaliar se
ha alguma indicag@o de que um ativo possa ter sofrido desvalorizagao, a
entidade considera, entre outras, as seguintes indicagoes: » Fontes exter-
nas de informacao: (i) durante o periodo, o valor de mercado do ativo
diminuiu significativamente, mais do que seria de se esperar como resul-
tado da passagem do tempo ou do uso normal; (ii) mudancas si

. " Nota 2011 2010
(Valores expressos em milhares de reais) Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Lucros Lucro do 21.489 21.570
Capital social Reservas prej Ajustes para:
Subscrito A integralizar ~ Legal De retencdo de lucros acumulados Total | pepreciacéo e amortizagéo.... 8 11.643 7.555
Saldos em 31 de D de 2009 __60.650 __ (40.727) _4.864 3.684 - Encargos financeiros sobre
LUC“_J ”q\:”do do exercicio..... - - - - 21.570 financiamentos e empréstimos.... 4972 2.366
Destinagao dos lucros: Provis&o para obrigagdes contratuais futuras ... 15 (25.218) (10.697)
Reserva legal - - - 1.079 - (1.079) Proviséo para contingéncias 14 190 (360)
Reserva de retenco de lucros.... - - - 15.243 (20.491) Baixa de bens do ativo imobilizado . 8 288 235
Dividendos distribuido: - - - - (2.890) 3 Provisao conscientizacdo populagao 307 290
Saldos em 31 de Dez: de 2010 60.650 (40.727) 5.943 16.037 - Imposto de renda e contribuigao
Lucro liquido do exercicio..... - - - - 21.489 social corrente e diferidos.. 12 8295 3.971
Destinacao dos lucros: Reducéo
Reserva legal - - 1074 - (1.074) Contas a receber 661  2.032
Reserva de retengéo de lucros..... - - - 20.415 (20.415) Ativo financeiro (14.968) (12.395)
Dividendos distribuido: - - - (16.037) - Partes i 13.276 (12.735)
Dividendos propostos - - - - (5.104) - Impostos a recuperar. (761)  (468)
Saldos em 31 de D de 2011 60.650 (40.727) 15.311 - E (1.368)  (757)
As notas exphcallvas sao parte integrante das demonstragdes financeiras. Outros créditos e adiantamento a fornecedores ..... 8.625 (9.756)
Notas as Di F aos i Findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 Depositos judiciai 232 (247)
(Valores expressos em milhares de reais) A 40) nos p
1. Contexto Operacional: A Logistica Ambiental de Sdo Paulo S.A - Loga, demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo hlstonco Fornecedores (22.110) 31.341
situada a Praga Alberto Lion, 366, Municipio de Sao Paulo - SP, é conces- (c) Moeda funcional e moeda de ap Essas demor Salarios, provisdes trabalhistas e encargos sociais 454 1.246
sionaria publica dos servigos divisiveis de limpeza urbana do setor deno- financeiras sao apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Com- Impostos, taxas e contribuicdes ... (935) 778
minado noroeste na cidade de Sao Paulo, em conformidade com o con- panhia. Todas as informagées financeiras apresentadas em Real foram | Imposto de renda e contribui¢do social - (302)
trato n® 027/SS0/2004, firmado em 6 de outubro de 2004, com duracdo de arredondadas para o milhar mals proxlmo. exceto quando indicado de Partes r (2.066) 508
20 anos prorrogaveis por até 20 anos, o qual foi iniciado em 13 de outubro outra forma. (d) A do das D Pagamento de contingéncias/
de 2004. A Loga € uma sociedade andnima de capital fechado, tendo como Financeiras de acordo com as praticas ccntabels no Brasil 6sitos judiciais vinculado: 14 (77) (40)
acionistas a Vega Valorizagdo de Residuos S.A. - VVR, detentora de requer que a Administracéo use de julgamento na determinacéo e registro | Outras provisdes e obrigagdes contratuais (75) (276)
62,347% das agoes e a PN.A.S.PE. Empreendimentos e Participacoes de estimativas contabeis. A liquidacao das transagdes envolvendo essas | Fluxo de Calxa quuldo Decorrente
S.A., com participagao de 37,653%. A Vega Valorizacao de Residuos S.A. esllmatlvas podera resultar em valores diferentes dos estimados, devido a | das Opel 2.854 23.859
- VVR é acionista da Companhia desde 3 de outubro de 2011 quando a inerentes ao de sua determinag@o. A Companhia | Fluxo de Caixa das Atlwdades de Investimento
sua entdo controladora, Vega Engenharla Ambiental S.A. reallzou uma rev&sa suas imati e premi pelo menos, ite. Ativos e | Aquisicao de il i 8 (10.472) (27.288)
ciséo parcial de seu acervo liquido, Vi a trar e da totali- ificativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a | Adi¢des ao intangivel e 9 (331 (26)
dade do investimento por ela detido na Loga, bem como de determinados anéllse do risco de crédito para determinagao da provis@o para créditos de | Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento (10.803) (27.314)
passivos e ativos para a VVR, Companhia constituida pelo Grupo Solvi liquidagédo duvidosa, mensuragao de instrumentos financeiros, provisao | Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
com objetivo especifico de participar do capital de outras companhias. para contingéncia, provisao para fechamento e urbanizacéo de aterros e | Captagao de financiamentos - terceiros. 35.153 14.385
Conforme requerido pelo contrato de concesséo, a transferéncia do con- provis&o para custos a incorrer. As prlnclpals fontes de incerteza das esti- | Pagamento de financiamentos (16.682) (7.196)
trole da Companhia foi devidamente autorizada pelo Secretaria Municipal mativas que podem levar a ajustes significativos nos valores contabeis dos | Pagamento de dividendos .. (16.037) _(8.138]
de Servigos da Prefeitura do Municipio de Sao Paulo - SP (Poder Conce- ativos e passivos nos proximos exercicios sao como seguem: « Vida util | Caixa Provemen!e (Usado em)
dente), conforme oficio datado de 11 de julho de 2011. Igualmente a do ativo imobilizado e intangivel: A Companhia revisa a vida (til e valor | de de Fi 2.434 (949)
P.N.A.S.P.E. Empreendimentos e Participacdes S.A. é acionista da Compa- residual estimados dos bens do imobilizado e intangivel anualmente no Aumento (Redugao) Liquida em Caixa
nhia desde 03 de outubro de 2011 por compra das a¢des da Cavo Servi- final de cada periodo apresentado. Provisdes: As provisdes sao reconhe- | e Eq de Caixa (5.515) (4.404)
cos e Meio Ambiente S.A.. Conforme requerido pelo contrato de conces- cidas como passivo (presumindo-se que possa ser feita uma estimativa | Caixa e equivalentes de caixa em 1° de Janeiro..... 4 42436 46.840
sao, a transferéncia do controle da Companhia foi devidamente autorizada confiavel) porque s&o obrigacdes presentes e é provavel que uma saida de | Caixa e equivalentes de caixa em 31 de Dezembro 4 36.921 42.436

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

com efeito adverso sobre a entidade ocorreram durante o periodo, ou ocor-
rerdo em futuro préximo, no ambiente tecnolégico, de mercado, econdmico
ou legal, no qual a entidade opera ou no mercado para o qual o ativo é uti-
lizado; * Fontes internas de informacao: (i) evidéncia dlsponlvel de obso-
lescéncia ou de dano fisico de um ativo; (i) mudangas signi

efeito adverso sobre a entidade, ocorreram durante o periodo, ou devem
ocorrer em futuro préximo, na extenséo pela qual, ou na maneira na qual,
um ativo é ou sera utilizado; (iii) evidéncia disponivel, proveniente de rela-
tério interno, que indique que o desempenho econdémico de um ativo é ou
sera pior que o esperado. Quando o valor residual do ativo excede o valor
recuperavel, a Companhia reconhece uma redugdo do saldo contabil
desse ativo (/mpairment - deterioragao). A anélise do valor recuperavel é
realizada por unidade de negdcio, que é a menor unidade geradora de
caixa possivel para identificagéo dos fluxos de caixa. Quando a perda por
recuperagao ao valor recuperavel é revertida, subsequentemente ocorre o
aumento do valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa) para a

D des do Valor A - indos em 31
de Dezembro de 2011 e 2010 (Valores expressos em milhares de reais;
Nota 2011 2010
1) 323.181 303.725
Vendas de mercadorias, produtos e servicos........ 16 321.199 302.644
Outras receitas . 1.982  1.081
adquiridos de (2) 147.290 145.212
(Inclui os valores dos impostos - ICMS, IPI, PIS, COFINS)
Custos dos servicos prestados.... . 127.431 130.671
Materiais, energia, servigos de !ercelros e oulros 14.590 14.061
Comerciais, administrativas e contingéncias......... 5.269 480
Valor adicionado bruto (1) - (2) = (3) . 175.891 158.513
Depreciacoes e amortizacdes (4).... 11.687  7.555
Valor adicionado liquido
produ21do pela Companhla 3)-4)= (5) 164.204 150.958
Valor em 3.640 _ 3.754
Receitas financeiras ... 3.640 3.754
Valor adicionado total a distribuir (5) + (6). 167.844 154.712
Distribuigao do valor adicionado
Pessoal 69.078 _62.459
Remuneracao direta ....... 50.542 46.089
Beneficios 15.803 13.794
FG.TS. 2.733 2576
taxas e ico 67.631 _66.407
Federais 85.721 35.405
Estaduais 502 483
Municipais 31.408 30.519
Remuneragéo de capital de 9.646 _ 4.276
Juros 5.083 2423
Aluguéis 4563 1.853
com | F cao de capital préprio 21.489 21.570
Dividendos 5104 5248
Lucros retidos .. 16.385 16.322

As notas expllcatlvas sdo parte mtegrante das demonslragoes financeiras.

estimativa revisada de seu valor recuperavel, desde que ndo exceda o
valor contdbil que teria sido determinado, caso nenhuma perda por redu-
¢&0 ao valor recuperavel tivesse sido reconhecida para o ativo (ou unidade
geradora de caixa) em exercicios anteriores. b. Caixa e equivalente de
caixa: Caixa e equivalente de caixa incluem o caixa, os depdsitos a vista,
outros investimentos de curto prazo e de alta liquidez prontamente conver-

siveis em caixa com, no maximo, de 90 dias da data de contratagdo. Esses
[ coninua
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investimentos s&o mensurados a custo mais os rendimentos acumulados.
c. Contas a receber: Referem-se aos servicos prestados, até a data do
balango, em atendimento ao regime de competéncia. d. Estoques: Sao
avaliados pelo custo médio de aquisi¢ao, ajustados, quando necessario,
por provisdo para redugdo aos seus valores justos. e. Imobilizado: Os
bens do imobilizado s&@o reconhecidos pelo custo histérico de aquisi¢do ou
custo de construgao, menos a depreciacao acumulada e provisao de perda
pelo valor recuperavel (impairment). Os custos subsequentes sdo inclui-
dos no valor contabil do ativo ao qual se refere ou reconhecidos como um
ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que flu-
tuam beneficios econémicos futuros associados ao bem e que o custo do
bem possa ser mensurado com seguranca. Despesas ordindrias de manu-
tengé@o séo reconhecidas no resultado do exercicio no periodo que sdo
incorridas. O valor depreciavel de um ativo é apropriado de forma sistema-
tica ao longo da sua vida Util estimada. O valor residual e a vida util de um
ativo s&o revisados pelo menos ao final de cada exercicio e, se as expec-
tativas diferirem das estimativas anteriores, a mudanca seré contabilizada
como mudanga de estimativa contabil, segundo o CPC 23. A vida Util ¢ o
periodo de tempo durante o qual a Companhia espera utilizar o ativo. As
taxas de depreciacao utilizadas para cada classe de ativos estao descritas
na nota explicativa n® 8. Os ganhos e perdas de alienagdes sao determina-
dos pela comparagao dos resultados com o valor contabil e sao registra-
dos em “Outros ganhos/(perdas) operacionais, liquidas” na demonstragao
do resultado. f. Intangivel: Ativos intangiveis sao reconhecidos pelo custo
de aquisi¢do reduzido da amortizagdo acumulada e eventual provisao de
perda pelo valor recuperavel (impairment). Os direitos de uso de software
s@o demonstrados ao valor de custo histérico de aquisi¢ao, sendo amorti-
zados linearmente pela taxa de 20% ao ano. a. Contratos de concessao:
Em 2010, o CPC emitiu o ICPC 1, aplicavel para os exercicios findos a par-
tir de 1° de janeiro de 2010. Esta interpretac@o apresenta caracteristicas
comuns aos contratos de concesséo: * contratos de concessao envolvem a
prestacao de servicos publicos e a administracdo de infraestrutura relacio-
nada ao servigo, que é concedida ao concessiondrio; ¢ a parte que con-
cede o contrato de prestagdo de servigo (concedente) € um 6rgéo publico
ou uma entidade publica, ou entidade privada para qual foi delegado o ser-
vico; ¢ 0 concessiondrio é responsavel ao menos por parte da gestao da
infraestrutura e servigos relacionados, ndo atuando apenas como mero
agente, em nome do concedente; * o contrato estabelece o prego inicial a
ser cobrado pelo concessionario, regulamentando suas revisdes durante
toda sua vigéncia; * o concessiondrio fica obrigado a entregar a infraestru-
tura ao Poder concedente em determinadas condi¢cdes especificadas no
final do contrato, por pequeno ou nenhum valor adicional, independente-
mente de quem tenha sido o seu financiador. A infraestrutura usada pela
Companhia sujeita ao contrato de concessao é controlada pelo Poder con-
cedente, conforme previsto no IFRIC 12, quando: ¢ o concedente controla
ou regulamenta quais servigos o concessionario deve prestar com a
infraestrutura, a quem os servigos devem ser prestados e o pre¢o; * o con-
cedente controla - por meio de titularidade, usufruto ou de outra forma -
qualquer participacdo residual significativa na infraestrutura no final da
vigéncia do contrato de concessdo. Conforme a norma, o concessiondrio
possui o direito de receber remuneragéo sobre a construgao da infraestru-
tura do contrato de concessao, sendo: » um ativo financeiro quando tem o
direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro
do concedente pelos servigos de construgéo; o concedente tem pouca ou
nenhuma opgéo para evitar o pagamento, normalmente porque o contrato
é executdvel por lei. » um ativo intangivel quando recebe o direito (autoriza-
cao) de cobrar os usudrios dos servicos publicos. Esse direito nao consti-
tui direito incondicional de receber caixa porque os valores sdo condiciona-
dos a utilizagd@o do servigo pelo publico. Quando o Poder concedente tiver
uma obrigagéo de pagamento para s6 parte do investimento, é reconhe-
cido o valor de ativo financeiro pela quantia garantida pelo concedente e o
excesso que nao é garantido pelo concedente é reconhecido como ativo
intangivel (“modelo bifurcado”). Conforme definido pelo ICPC 1, a infra-
-estrutura que o concessionario recebe acesso pelo Poder concedente,
sem qualquer contraprestacdo nao séo reconhecidos como ativo imobili-
zado do concessiondrio. * Receita de contratos de concessao: A receita
relacionada a servigos de construgao e melhoria de contratos de conces-
séo é reconhecida baseada no estagio de conclusao do trabalho execu-
tado. Receita de operagao ou servico é reconhecida no periodo em que os
servigos sao prestados. Quando a Companhia presta mais do que um ser-
vico no contrato de concessao, a contraprestacao recebida ¢ alocada por
referéncia ao valor justo dos servigos entregues conforme melhor estima-
tiva da Admini: 0. * Ativos fil i nao-derivati A Compa-
nhia reconhece um ativo financeiro decorrente de contratos de concesséo
quando possui um direito contratual incondicional de receber caixa ou
outro ativo financeiro do Poder Concedente ou da parte por ele indicada
para os servigos de constru¢do ou melhorias prestados. Tais ativos finan-
ceiros sd@o mesurados a valor justo por meio do resultado. b. Fornecedores:
As contas a pagar aos fornecedores sao obrigacoes a pagar por bens ou
servigcos que foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos negé-
cios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for
devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sao
apresentadas como passivo nao circulante. ¢. Instrumentos financeiros:
Ativos financeiros nao derivativos: A Companhia reconhece 0s emprés-
timos e recebiveis e depdsitos inicialmente na data em que foram origina-
dos. Todos os outros ativos financeiros s@o reconhecidos inicialmente na
data da negociac@o na qual a Companhia se torna uma das partes das dis-
posigdes contratuais do instrumento. A Companhia desreconhece um ativo
financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expi-
ram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos flu-
xos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacéo no
qual essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro s&o transferidos. Eventual participagé@o que seja criada ou retida
pela Companhia nos ativos financeiros s@o reconhecidos como um ativo
ou passivo individual. Os ativos ou passivos financeiros sao compensados
e o valor liquido apresentado no balango patrimonial quando, somente
quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os valores e
tenha a intencédo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente. A Companhia classifica os ativos
financeiros ndo derivativos nas seguintes categorias: ativos financeiros
registrados pelo valor justo por meio do resultado, investimentos mantidos
até o vencimento, empréstimos e recebiveis e ativos financeiros disponi-
veis para venda. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por
meio do resultado: Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por
meio do resultado caso seja classificado como mantido para negociagao
ou seja designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os ati-
vos financeiros sao designados pelo valor justo por meio do resultado pois
a Companhia gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e
venda baseadas em seus valores justos de acordo com a gestéo de riscos
e a estratégia de investimentos da Companhia. Os custos da transagao
sdo reconhecidos conforme incorridos. Ativos financeiros registrados pelo
valor justo por meio do resultado sao medidos pelo valor justo, e mudancgas
no valor justo desses ativos, os quais levam em considerag@o qualquer
ganho com dividendos, s@o reconhecidas no resultado do exercicio. Ativos
financeiros designados como pelo valor justo através do resultado com-
preendem instrumentos patrimoniais que de outra forma seriam classifica-
dos como disponiveis para venda, como aqueles gerados por investimen-
tos na infraestrutura dos contratos de concessédo. Ativos financeiros
mantidos até o vencimento: Caso a Companhia tenha inten¢ao e a capa-
cidade de manter titulos de divida até o vencimento, entéo tais ativos finan-
ceiros sao classificados como mantidos até o vencimento. Os investimen-
tos mantidos até o vencimento sdo reconhecidos inicialmente pelo valor
justo acrescido de quaisquer custos de transacao diretamente atribuiveis.
Apbs seu reconhecimento inicial, os investimentos mantidos até o venci-
mento sd@o mensurados pelo custo amortizado através do método dos
juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugéo ao valor recupe-
ravel. Empréstimos e recebiv Empréstimos e recebiveis sao ativos
financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que nao sao cotados no
mercado ativo. Tais ativos s@o reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transagao atribuiveis. Apds o reconheci-
mento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amorti-
zado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda
por redugdo ao valor recuperével. Os empréstimos e recebiveis abrangem
caixa e equivalentes de caixa e clientes e outros créditos. Caixa e equiva-
lente de caixa: Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e
investimentos financeiros com vencimento original de trés meses ou
menos a partir da data da contratagao. Os quais sao sujeitos a um risco
insignificante de alteragao no valor, e sdo utilizadas na gestao das obriga-
¢oes de curto prazo. Passivos financeiros néo derivativos: A Companhia
reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordinados inicialmente

na data em que sdo originados. Todos os outros passivos financeiros
(incluindo passivos designados pelo valor justo registrado no resultado)
s&o reconhecidos inicialmente na data de negociagao na qual a Compa-
nhia se torna uma parte das disposicoes contratuais do instrumento. A
Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas obrigagées con-
tratuais retiradas, canceladas ou vencidas. A Companhia classifica os pas-
sivos financeiros ndo derivativos na categoria de outros passivos financei-
ros. Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor
justo acrescido de quaisquer custos de transagao atribuiveis. Apés o reco-
nhecimento inicial, esses passivos financeiros sao medidos pelo custo
amortizado através do método dos juros efetivos. A Companhia tem os
seguintes passivos financeiros ndo derivativos: empréstimos e financia-
mentos, fornecedores e outras contas a pagar. d. Empréstimos e financia-
mentos: Sao reconhecidos inicialmente a valor justo, liquido dos custos de
transagdes, que, subsequentemente, € mensurado pelo custo amortizado.
Além disso, os empréstimos e financiamentos sao classificados como pas-
sivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito incondicional
de diferir a liquidagao do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data
do balango. Custos de empréstimos que sao diretamente atribuiveis a
aquisicao, a construgao ou a producao de ativo qualificavel formam parte
do custo de tal ativo. Outros custos de empréstimos sdo reconhecidos
como despesas quando incorridos. e. Beneficios a empregados: * Previ-
déncia Privada: Aos empregados que aderiram ao plano, a Companhia
prové um plano de previdéncia privada. Trata-se de um plano multipatroci-
nado, na modalidade de contribuicdo definida, que conta também com
contribuicdes dos beneficiarios. Um plano de contribuicao definida é um
plano de pensdo segundo o qual a Companhia faz contribuigées fixas a
uma entidade separada. A Companhia ndo tem obrigacdes legais nem
construtivas de fazer contribuicdes se o fundo nao tiver ativos suficientes
para pagar a todos os empregados os beneficios relacionados com o ser-
vigo do empregado no periodo corrente e anterior. A Companhia ndo tem
nenhuma obriga¢ao adicional de pagamento depois que a contribuicdo é
efetuada. As contribui¢des sdo reconhecidas como despesa de beneficios
a empregados, quando incorridas. * Participagao nos lucros: A Compa-
nhia reconhece uma provisao e uma despesa de participagao nos resulta-
dos de empregados e administradores (que também sdo empregados)
com base no cumprimento de metas operacionais de desempenho e de
qualidade dos servigos prestados, conforme previsto nos acordos coletivos
de trabalho firmados com sindicatos, bem como pela politica interna de
remuneracao. f. Imposto de renda e contribuicdo social: O imposto de
renda e a contribuicao social sobre o lucro sdo calculados com base no
lucro real, determinado de acordo com a legislagao tributdria em vigor, e
provisionado segundo o regime de competéncia do exercicio. Impostos ati-
vos diferidos s&o reconhecidos sobre diferencas temporais na extensdo
em que sua realizacao seja provavel. Adicionalmente, é reconhecido o
passivo de imposto de renda e contribuicao social relacionado com o dife-
rimento de lucros nao realizados oriundos de valores a receber da munici-
palidade, conforme permitido pela legislagdo do Imposto de Renda.
g. Reconhecimento das receitas: As receitas referentes ao contrato de
concessdo com a Prefeitura do Municipio de Sao Paulo s@o reconhecidas
com base no valor mensal fixo estabelecido em contrato. h. Distribui¢éo de
dividendos: A distribuicao de dividendos para acionistas da Companhia &
reconhecida como um passivo nas Demonstracoes Financeiras ao final do
exercicio, com base no estatuto social da Companhia. Qualquer valor
acima da distribuicdo minima obrigatéria somente é provisionado na data
que sao aprovados pelos acionistas, em Assembléia Geral, conforme nota
explicativa n® 15. i. Principais julgamentos realizados na aplicagao das poli-
ticas contabeis: No processo de aplicacdo das politicas contdbeis da Com-
panhia, a Administragdo exerce diversos julgamentos, com excec¢ao dos
que envolvem estimativas (e estao descritos na nota explicativa 3.p.) para
definir o tratamento contabil mais apropriado para aplicar a certas transa-
cdes, quando os CPC e interpretacdes nao tratarem de assuntos especifi-
cos. Isto se aplica, particularmente, em relagdo ao reconhecimento de con-
tratos de concessdo (conforme descrito na nota explicativa n® 3.g). De
acordo com CPC 26, os ativos e passivos circulantes e nao circulantes sé@o
apresentados ite nas oes Financeiras. Para a
maioria das atividades da Companhia, a segregacao entre circulante e nao
circulante é baseado no periodo esperado em que os ativos serao realiza-
dos e os passivos liquidados. Quando a expectativa de realizagao dos ati-
vos e passivos é em um periodo de até 12 meses apds a data de apresen-
tagao das Demor des Fir i eles sdo ifi como circu-

de crédito a clientes publicos, incluindo contas a receber em aberto. « Con-
trato de Concesséo: Como a Companhia administra contrato de conces-
sao, a continuidade da sua operacao depende da manutencao dos encar-
gos e responsabilidades definidos no contrato. Por se tratar de servigos de
interesse publico, o Poder concedente tem o direito de rescindir o Contrato
de concessao antes do término ou ainda nao autorizar a sua renovagao,
conforme descrito na nota explicativa n® 1. Ademais, considerando que a
Companhia possui um Unico cliente (Prefeitura Municipal de Sao Paulo) e
apresenta risco de n@o recebimento ou recebimento em atraso por parte
desta municipalidade, podendo afetar a gestao do seu fluxo de caixa.
c. Risco de liquidez: A liquidez da Companhia depende principalmente do
caixa gerado pelas atividades operacionais, empréstimos de instituicoes
financeiras brasileiras e financiamento doméstico. A gestdo do risco de
liquidez considera a avaliagédo dos requisitos de liquidez para assegurar
que a Companhia dispde de caixa suficiente para atender suas despesas
de capital e operacionais. O quadro abaixo analisa os passivos da Compa-
nhia, por faixas de vencimento, que compreende ao periodo remanescente
no balango patrimonial até a data contratual do vencimento. Os valores
apresentados ndo contemplam taxa de descontos contratuais.
Em 31 de Menos Entre 1 Entre 2 Mais de
dezembro de 2011 de1ano e2anos e5anos 5anos_ Total
Empréstimos e

financiamentos. ..14.668 13.336 16.714 10.230 54.948
Fornecedores e

outras contas a pagar........ 38.690 - - - 38.690
Salarios, beneficios

e encargos..... ... 12.163 - - - 12.163
Impostos, taxas e

contribui¢coes a recolher. 8.838 - - - 8.838
Passivo fiscal diferido .. - 2410 - - 2410
Obrigagbes contratuais. 1.775 - - - 1775
Dividendos a pagar... 5.105 - - -_5.105

81.239 _ 15.746 _ 16.714 _10.230123.929

Em 31 de Menos Entre 1 Entre 2 Mais de
_dezembro de 2010 de1ano e2anos e5anos _5anos_ Total
Empréstimos e

financiamentos. 6.875 11609 7.353 5.668 31.505
Fornecedores e

outras contas a pagar-........ 62.866 - - - 62.866
Salarios, beneficios

e encargos..... ... 11.709 - - - 11.709
Impostos, taxas e

contribui¢des a recolher. 9.773 - - - 9773
Passivo fiscal diferido .. 2.395 - - - 2395
Obrigagbes contratuais. 1.852 - - -_1.852

95.470 _ 11.609 7.358 __5.668120.100

Gestao de Capital: Os objetivos da Companhia durante o processo de
administragéo do seu capital séo garantir a capacidade de continuidade
das suas operacgdes, visando oferecer retorno aos acionistas, bem como
manter uma estrutura de capital ideal para diminuir os custos. Para manter
boas préticas na gestdo da estrutura de capital, a Companhia, quando
aprovado pelos acionistas controladores, pode rever sua politica de distri-
buicao de dividendos, emitir novas agoes ou reduzir capital. A Companhia
adota o indice de alavancagem financeira para monitorar e analisar a per-
formance do seu capital. Esse indice é obtido mediante a divisao entre a
divida liquida pelo capital total. Considera-se como divida liquida, para fins
desta andlise, o saldo total de empréstimos e financiamentos (correspon-
dente aos empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo, de
acordo com as informagdes demonstradas no balango patrimonial), sub-
traidas do montante de caixa e equivalente de caixa. O capital total é repre-
sentado pela soma do patriménio liquido, conforme apresentado no
balango patrimonial, com a divida liquida. Os indices de alavancagem
financeira em 31 de dezembro de 2011 e 2010 podem ser apresentados
conforme demonstrado abaixo: 2011 _ 2010

Caixa e equivall de caixa 36.921 42.436
Total de empréstimos e financiamento 54.948) (31.505

(18.027) 10.931
Capital préprio 42.252  41.903
Capital total 24225 52.834

indice de alavancagem (0,74) 0,21
i iva de valor justo: Conforme o CPC 40, “Instrumentos Finan-

lantes. Caso contréario, sao classificados como nao circulante. j. Demons-
tragéo do resultado abrangente: A Companhia apresenta a demonstragao
do resultado abrangente tendo em vista que nao ocorreram no exercicio
mutagdes no patrimoénio liquido resultantes de transagoes e outros eventos
que nao derivados de transagdes com os s6cios na sua qualidade de pro-
prietérios. k. Demonstragoes dos fluxos de caixa: A Companhia apresenta
os fluxos de caixa das atividades operacionais, usando o método indireto,
segundo o qual o lucro liquido ou o prejuizo é ajustado pelos efeitos de
transagdes que ndo envolvem caixa, pelos efeitos de diferimentos ou apro-
priagbes por competéncia sobre recebimentos de caixa ou pagamentos
em caixa operacionais passados ou futuros, e pelos efeitos de itens de
receita ou despesa associados com fluxos de caixa das atividades de
investimento ou de financiamento. De acordo com o método indireto, o
fluxo de caixa liquido advindo das atividades operacionais é determinado
ajustando o lucro liquido ou prejuizo quanto aos efeitos de: (i) variagdes
ocorridas no periodo nos estoques e nas contas operacionais a receber e
a pagar; (i) itens que nao afetam o caixa, tais como deprecia¢ao, provi-
sbes, tributos diferidos, ganhos e perdas cambiais nao realizados e resul-
tado de equivaléncia patrimonial quando aplicavel; e (iii) todos os outros
itens tratados como fluxos de caixa advindos das atividades de investi-
mento e de financiamento. I. Demonstragao do valor adicionado: A Compa-
nhia elabora, conforme requerido pela legislagao societaria brasileira para
companhias abertas, como parte de suas Demonstragdes financeiras, a
Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA) e a apresenta como parte inte-
grante das suas Demonstragdes financeiras divulgadas ao final de cada
exercicio. A DVA proporciona aos usudrios das Demonstragdes financeiras
informagdes relativas a riqueza criada pela Companhia no respectivo exer-
cicio, bem como a forma pela qual tais riquezas foram distribuidas. A distri-
buicao da riqueza criada é detalhada, da seguinte forma: a) pessoal e
encargos; b) impostos, taxas e contribuicdes; ¢) remuneragao de capitais
de terceiros; e d) remuneragao de capitais proprios. m. Novas normas e
interpretacdes ndo adotadas: Diversas normas, emendas e interpretagoes
IFRS emitidas pelo IASB ainda ndo entraram em vigor para o exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2011, sendo essas: Novos Standards,
ammendments aos Standards e interpretages séo efetivos para os perio-
dos anuais iniciados a partir de 1 de janeiro de 2011, e n&o foram aplica-
dos na prep do destas demor financeiras. E esperado que
nenhum desses novos Standards tenha efeito material sobre as demons-
tragdes financeiras da Companhia exceto pelo IFRS 9 Financial Instru-
ments, o qual é mandatério a partir de 1 de janeiro de 2015 e pode modifi-
car a classificagdo e mensuracdo de ativos financeiros i pela

ceiros: Evidenciagao”, o valor justo é definido como o prego de troca que
seria recebido por um ativo ou pago por transferir um passivo (prego de
transferéncia) no principal ou o mais vantajoso mercado para o ativo ou
passivo numa transac@o normal entre participantes independentes do
mercado na data de mensuragdo. Adicionalmente, o IFRS 7 estabelece
uma classificagéo hierarquica em trés niveis para mensuragéo do valor
justo, com as seguintes definicoes: ¢ Nivel 1 - Trata-se de precos cotados
(nao ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.
* Nivel 2 - Utilizam-se outras informagdes, exceto aquelas do Nivel 1,
onde os pregos cotados (n&o ajustados) séo para ativos e passivos simi-
lares, em mercados n&o ativos, ou outras informagoes que estao dispo-
niveis ou que podem ser corroboradas pelas informagoes constatadas
no mercado para substancialmente a integridade dos termos dos ativos
e passivos. * Nivel 3 - InsergGes para ativos ou passivos que nao séo
baseadas nos dados apresentados pelo mercado. Ou seja, as informa-
coes sao indisponiveis, reflexo da baixa ou nenhuma atividade de mer-
cado e que sao relevantes para defini¢do do valor justo dos ativos e pas-
sivos. A Administragdo entende que os valores justos s&o, substancial-
mente, similares aos valores contabeis registrados.
5. Caixa e equivalentes de caixa: Sdo compostos com segue:
31/12/2011 31/12/2010
26 26

Caixa
Banco:

932
35.963

387
42.023

Financeira:

Caixa e equivalente de caixa sdo, substancialmente, determinados na
moeda real brasileiro. As aplicagbes financeiras referem-se, principal-
mente, a certificados de depésito bancério, de liquidez imediata e remune-
racao atrelada a variagdo do CDI, ndo excedendo os seus respectivos
valores de mercado, e ndo estao sujeitas a riscos de mudanga significativa
de valor. 6. Contas a receber de clientes e outros créditos: As contas a
receber de clientes e outros créditos sdo compostas como segue:

Prefeitura Municipal de Sdo Paulo: Nota 31/12/2011 31/12/2010

Valores faturados ... 888 11.873
Medig&o dos servigos prestados 26.859 26.499
Ativo financeiro (recebivel da concessao) .. 32.093 17.126

Clientes Privados:

Valores faturados - venda de sucata.
Partes Relacionadas ...
OQutras contas a receber.

Total

Companhia. A Companhia néo espera adotar esse standard antecipada-
mente e o impacto de sua adogao ainda no foi mensurado. O CPC ainda
n&o emitiu pronunciamento equivalente ao IFRS acima citados, mas existe
expectativa de que o faca antes da data requerida de sua entrada em vigor.
4. Gestéo de risco financeiro: Fatores de risco financeiro: As ativida-

Circulante ..
Nao Circulante....

A exposicao ao risco de crédito da Companhia esf
contas a receber mencionadas acima. O aging list das contas a receber é

des da Companhia a expGem a diversos riscos fi iros: risco de mer-
cado (incluindo risco de taxa de juros de valor justo, risco de contrato de
concessao e risco de preco), risco de crédito e risco de liquidez. a. Risco
de mercado: * Risco de cambio: As principais operacdes efetuadas pela
Companhia sao realizadas no mercado interno e ndo séo afetadas pela
variagao cambial. » Risco de taxa de juros: O risco de taxa de juros da

ia decorre, substanci de empréstimos de financiamen-
tos. As captagdes sao efetivadas com taxas de juros pré-fixadas e dentro
de condigdes normais de mercado, atualizadas e registradas pelo valor de
liquidacdo na data do encerramento do balango. Este risco surge da possi-
bilidade que a Companhia pode sofrer perdas devido a flutuagdes em
taxas de juros, aumentando as despesas financeiras relacionadas a
empréstimos e financiamentos. A Companhia monitora taxas de juros de
mercado continuamente para avaliar a possivel necessidade de substituir
sua divida. * Risco de precos: Os valores das tarifas dos servicos presta-
dos sao reajustados anualmente, com base na variagao do IGP-M e em
indices definidos pelo Poder Concedente, considerando a variagdo na
estrutura de custos e de mercado da Companhia, nas caracteristicas dos
sistemas e servigos concedidos e em eventuais estimulos a eficiéncia e a
modalidade das tarifas. As tarifas de acordo com o contrato de concesséo
devem garantir o equilibrio econémico-financeiro da Companhia. b. Risco
de crédito: O risco de crédito decorre de caixa e equivalente de caixa,
depdsitos em bancos e instituicdes financeiras, bem como de exposicoes

como segue: 31/12/2011  31/12/2010
Valores a vencer-... 32.093 17.132
Vencidos:
Até 30 dia 5.473 16.177
Entre 31 e 60 dias .... . 1 -
Entre 61 e 90 dias .. - 65
Entre 181 e 360 dias 1 4
Acima de 360 dias (a; 32.605 35.952

30
(a) O saldo acima de 360 dias refere-se a servigos extracontratuais pres-
tados a Prefeitura de Sao Paulo, em sua grande maioria em 2007 e perio-
dos anteriores, no montante de R$12.240 e ativo financeiro (recebiveis
da concessdo) cujo prazo de pagamento estd sendo repactuado con-
forme nota explicativa n® 1. O ativo financeiro no montante de R$32.093
R$17.126 em 2010) refere-se a infraestrutura que vem sendo construida
ou adquirida pela Companhia e que sera reversivel ao Poder concedente,
ao término do contrato de concessao. Conforme contrato, a Companhia
vem sendo remunerada por esses investimentos de forma linear ao longo
da concessao. A exposi¢ao da Companhia a riscos de crédito e moeda e
perdas por redugdo no valor recuperavel relacionadas a contas a receber
de clientes e a outras contas sao divulgadas na nota explicativa n® 4.
7. Ativos e passivos fiscais diferidos: Impostos diferidos de ativos e
passivos foram atribuidos da seguinte forma:
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Reconciliacao da taxa efetiva

Lucro antes do Imposto de Renda 31/12/2011 31/12/2010

e da contribuigéo social 35.174 34.449
Aliquotas - %.... 34% 34%
(11.959)  (11.713)

Efeito do Imposto de Renda e da contribuicao social sobre:
Brindes e Multas Indedutiveis .... (4) (100)
Provisao para gratificagao, bénus e doagoes. (1.439) (150)

Outras diferencas permanentes

Despesa de Imposto de Renda
e contribuicao social efetivos....

Despesa de Imposto de Renda

. 283 916,
. 13.685 12.879

Salario: 2.281 2.366
Encargos trabalhistas..... 1.081 1.184
Féria; 6.107 6.127

Participag@o nos resultados ....

2.694

2.032

Beneficio de previdéncia privada: Aos empregados que aderiram, a
Companhia prové um plano de previdéncia privada. Esse plano multipatro-
cinado, de contribuicdo definida, conta também com contribuices dos
beneficiarios. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, os
custos incorridos com a manutengao do plano somaram R$260 (R$218 em
2010), os quais foram reconhecidos diretamente no resultado. 12. Impos-
tos, taxas e contribui¢des a recolher: Sao compostos como segue:

Garantia: Em 31 de dezembro de 2011, veiculos com valor contabil de
R$21.591 estao sujeitas a uma fianga registrada para garantir emprésti-
mos bancarios (veja nota explicativa n® 10). Imobilizados em andamento:
Durante o ano encerrado em 31 de dezembro de 2011, o principal ativo em
construcéo refere-se a estacdo de transbordo, que esté sendo registrado
no ativo financeiro (recebivel da concessao), conforme nota explicativa n®
6 considerando que a Companhia possui um direito de receber caixa do
Poder Concedente pelos investimentos realizados na infraestrutura

As mutagdes do imobilizado estao demonstradas conforme segue:

12/  Aqui- Transfe- 31/12/
2010 _sicdo _Baixa _réncia _ 2011
Custo:
Maquinas e equipamentos ..  1.762 294 (69) - 1.987
Veiculos.. . 78.016 9.928 (23.276) - 64.668
Moveis, ulenslllos e outrcs 806 24 (83) - 747
Equipamentos de informatica 859 226 54) - _1.031
81.443 10.472 (23.482) - 68.433
Depreciagao:
Maquinas e equipamentos .. ~ (508) (198) 35 - (671)
Veiculos.... K - (20.672)
Méveis, utensilios e outros (345) (74) 63 - (356)
Equipamentos de informatica _ (603) 157, 52 - 708,
(11.504) 23.194 - (22.407)
Imobilizado, liquido..... 1.032 288) - 46.026
Aqui- Transfe-
2009 _sicdo _Baixa _réncia _ 2010
Magquinas e equipamentos .. ~ 1.552 215 (3) (2) 1.762
Veiculos (a)..... 8 26.927 (1.626) - 78.016
Méveis, utensilios e outros 784 21 (1) 2 806
Equipamentos de informatica 737 125 3] - 859
5.789 27.288 (1.633) - 81.444
Depreciacéo
Maquinas e equipamentos ..  (346) (4 1 - (507)
Veiculos.... (27.017) (7.021) 1.395 - (32.641)
Méveis, utensilios e outr (265) (80) - - (345)
Equipamentos de informatica _ (445) 160) 2 - (603
28.073) (7.423) _1.398 - (34.098;
Imobilizado, liquido... . 27.716 19.865 235 - 47.346
9. Fornecedores e outras con!as a pagar
Nota 31/12/2011 31/12/2010
Fornecedores 26.090 49.672
Partes relacionadas. 14 12.600 13 194
38.690

A exposicao da Companhia a riscos de crédito relacionados a fornecedo-
res e a oulras contas a pagar sdo divulgadas na nota explicativa n° 4.
10. Emp Esta nota explicativa fornece infor-
magdes sobre 0s termos contratuais dos empréstimos com juros, que s@o
mensurados pelo custo amortizado. Para mais informacoes sobre a expo-
sicdo da Companhia a riscos de taxa de juros e liquidez, veja nota explica-
tiva n°® 4. As obrigagbes por empréstimos e financiamentos séo represen-
tadas como segue:

e contribuicao social correntes (5.389) (8.908) 31/12/2011 31/12/2010
Despesa de Imposto de Renda ISS sobre servico 1.877 1.791
e contribuicao social diferidos... . (8.296) 3.971) PIS sobre servico 1.135 1.093
13.685) 12.879) COFINS sobre servigo 5.228 5.037
8. Imobilizado: O saldo é composto como segue: Pis/COFINS/CSLL retidos ... 17 29
31/12/2011 31/12/2010 IR Fonte 178 179
Tx. Depre- IReCS - 751
Anual % Custo ciacdo Liquido  Liquido Outro: 403 893
Maquinas e 8.838 .77
equipamento: 10%  1.987 (671) 1.316 1.254 13. Provisoes: Sao compostos como segu 31/12/2011 31/12/2010
Veiculos... 20% 64.668 (20.672) 43.996 45.375 Contingéncias... 1.372 1.259
Méveis, utensilios Obrigagdes contratuai 11.280 36.498
e outros..... 10% 747 (356) 391 461 Programa de concientizagdo 911 604
Equipamentos 13.563 38.361
de informatica.......... 20% _1.031 708 256 a.Contingé AC no curso normal de suas atividades, esta
68.433 (22.407) 47.346 sujeita a processos judiciais de natureza tributaria, trabalhista e civel. A

Notas as D oes Fi aos Findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 (Valores expressos em milhares de reais)
Diferencas temporarias: 31/12/2011 31/12/2010 2014 8.261 3.064 ...continuagdo Contas a Contas a Receitas
Provisao para custos a incorre 11.503 36.498 2015 6.400 1.457 receber agar despesas
Provisao para contingéncias 5.661 5.471 2016 em diante 12.283 8.500 F o 3112/ 3112/ 3112/ 3112/ 3112/ 3112/
Outras provisdes ..... 3.305 2.854 40.280 24.630 de servicos 2011 2010 2011 2010 2011 _ 2010
20.469 44.823 Garantias: Os empréstimos bancérios da Companhia estao garamidos por Unidade de Tratamento

Aliquotas - 34% 84% veiculos no valor contabil de R$21 591 (veja nota expl\catlva n°8).Investi- de Residuos SA-UTR.... - -_1.472 19.810 g
Imposto de Renda e mentos com o uso de fi Durante o de 2011, a Total circulante. 186 12.600 79.500 1.125

contribui¢cao social diferidos - ativo..... 6.960 15.240 Companhia registrou o financiamento de investimentos no montante de Contratos de mutuo:
Diferimento de lucro nao realizado R$35.153 (R$14.385 em 2010). Este valor, na modalidade de financia- Vega Engenharia

sobre contas a receber e outros créditos ........ 7.089 7.043 mento do FINAME e BNDES, seré aplicado na aquisi¢do de equipamentos ~ Ambiental S.A. - 8.194 - -
Aliquotas - 34% 34% e infraestrutura do transbordo, conforme notas explicativas n® 6 e 8. Cavo Servicos e
Imposto de Renda e 11. Saldrios, beneficios e encargos: Sao compostos como segue: Meio Ambiente S.A. - .948 - -

contribuigéo social diferidos - passivo ... 2.410 2.395 31/12/2011 31/12/2010 Total n&o circulante. -

Total de partes relacionadas 52 13. 328 12.600 13.194

Todos os saldos pendentes com estas partes relacionadas séo avaliados
com base em termos do mercado e devem ser liquidados & vista dentro do
exercicio subsequente da data do relatério. Nenhum dos saldos possui
garantias. As contas a pagar para a Essencis Solugdes Ambientais S.A.
(controlada direta da Solvi Participacdes S.A.) referem-se a servicos ope-
racionais referentes a do dos residuos pela Companhia
no aterro de Caieiras, pertencente a parte relacionada. As contas a pagar
para a Unidade de Tratamento de Residuos S.A. (controlada direta da
Cavo Servicos e Saneamento S.A.) referem-se ao tratamento e transporte
de residuos sélidos dos servicos de salde. As despesas operacionais
registradas em operagdes junto a controladora Solvi Participagdes S.A.
referem-se a servigos corporativos e despesas compartilhadas. 15. Patri-
ménio Liquido: Capital Social: O capital subscrito em 31 de dezembro de
2011 e 2010 esta representado por 60.650.000 agdes ordinarias nominati-
vas, com valor de R$1,00 cada e valor total de R$60.650. Em 31 de dezem-
bro de 2011 e 2010, encontram-se integralizadas 19.923.133 acgdes, no
valor total de R$19.923. Reserva de lucros: a. Reserva legal: E consti-
tuida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio nos ter-
mos do art. 193 da Lei 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. b.
Reserva de retengao de lucros: E destinada  aplicagao em investimen-
tos previstos no orcamento de capital. ¢. Dividendos: O Estatuto Social da
Sociedade estabelece a distribuicdo de dividendo minimo anual de 25% do
lucro liquido, ajustado de acordo com a lei. Na ata de assembléia geral rea-
lizada em 27 de abril de 2011, foi aprovada a distribui¢ao de dividendos no
montante de R$16.037 referentes ao lucro do exercicio de 2010. O divi-
dendo minimo referente ao exercicio 2011 esta calculado conforme segue:
Resultado do periodo 21.489

Administragao, apoiada na opiniao de seus assessores legais e, quando (-) Reserva legal (1.074
aplicavel, fundamentada em pareceres especificos emitidos por especia- Base de calculo 20.415
listas, avalia a expectativa do desfecho dos processos em andamento e Dividendo minimo (25%) . 5.104
determina a necessidade ou nao de constituicdo de provisao para contin- 16. Receita operacional liquida 31/12/2011 31/12/2010
géncias. Em 31 de dezembro de 2011, a provisdo perfaz o montante de Receita bruta de servigos:
R$1.372 (R$1.259 em 2010), o qual, conforme a Administragdo da Compa- Clientes publicos .. 306.212 290.130
nhia, com base na opinido de seus assessores legais, é suficiente para Clientes privados 20 118
fazer face as perdas esperadas com o desfecho dos processos em anda-  Total receita bruta de servigos. 306.232 290.248
mento. Os processos judiciais da Companhia em 31 de dezembro de 2011, Receita de construgao. 14.967 12.396
passivos de provisdo, € como segue Civeis Trabalhistas Total Total receita bruta.... 321.199 302.644
Saldo em 1/1/2010. 671 988 1.659 Impostos incidentes sobre as vendas:
Adicoe: 134 - 134 1SS (15.312)  (14.506)
Reversd (84) (410)  (494) PIS (5.053) (4.787)
Depositos judiciais relacionados COFINS 23.272) 22.050
aos processos provisionados 40) (43.637) (41.343)
Saldo em 31/12/2010.... Receita al liquida 261.301
Adigoe: 17. Despesas comerciais 31/12/2011 31/12/2010
R 5 Patrocinio, brindes e doagdes (4.237) (449)
Depésitos judiciais relacionados Propaganda e publicidade . 17) (20)
aos p provisionados Outros. 113) 130;
Saldo em 31/12/2011.. 4.367) 599
A Companhia possui ouiras agdes judiciais em and: ), CC por 18.D gerais e 31/12/2011 31/12/2010
reclamagoes trabalhistas e civeis, cujo _parecer do assessor juridico Remuneracao direta mao de obra.... (3.258) (3.021)
externo da apr de ganho como possivel INSS (566) (506)
o montante de R$18.806. Portanto, de acordo com o Pronunciamento Téc- FGTS (156) (139)
nico CPC 25 - Provisoes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, os  Beneficio: (456) (395)
processos com essa classificagao nao possuem necessidade de provisao. Depreciaga (198) (215)
b. Obrigacdes contratuais futuras: O saldo das obrigacoes contratuais a Servicos de Terceiros . (3.864) (3.655)
incorrer de 2011, no montante de R$12.190 (R$ 37.102 em 31 de dezem- Viagens e Estadia (99) (229)
bro de 2010), foi classificado no passivo ndo circulante em fungdo da Outro: 237) (237,
expectativa de execugao de investimentos e de novos servigos, com base 8.834) 8.397
no contrato de concessao da LOGA repactuado em 2007. 19. Outras receitas (despesas) operacionais 31/12/2011 31/12/2010
Abaixo demonstramos a movimentacéo da provisdo no ano de 2011: Receita de aluguel - (16)
Saldo em 31 de dezembro de 2010 36.498 Receitas eventuais ... 30 282
(-) Reversdes de provisoes (25.218) Despesas e prov. contingenciais (1.060) (32)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 1 R venda de imobilizado. 1.952 815
c. Provisao de o da Abaixo a Outras e receita; - (74)
movimentagd@o da provis@o no ano de 2011. Tal provisao refere-se a obri- 922 975
gagao contratual de destinar 0,1% do faturamento a agdes de conscienti- 20. ita: liquidas
zag@o da populagao. Receitas financeiras: 31/12/2011 31/12/2010
Saldo em 31 de dezembro de 2010 604 Receitas juros sobre contratos de mutuo 163 1.281
(-) Constituicdo de provisGes 307 Rendimentos sobre aplicagoes financeiras 3.450 2.470
Saldo em 31 de dezembro de 2011 Juros recebidos e descontos obtidos ..... 27 3
14. Partes o de I-chave da Adi 3.640 3.754
tracdo: Em 31 de dezembro de 2011, a Companhla creditou a seus admi- Despesas financeiras:
nistradores, saldrios, beneficios e remuneracao variavel no de bancérias (19) 9)
R$2.582 (R$2.434 em 2010). Outras coes com partes IZ‘ Is] c/juros e descontos concedidos (92) (65)
das: Os saldos a receber e a pagar e as transagoes com empresas relacio- Tributos sobre movimentagdes financeiras 96 (43)
nadas ao grupo Solvi, coligadas e controladas, em 31 de dezembro de Juros sobre financiamento (4.972) (2.349)
2011 e de 2010, sao demonstrados como segue: (4.987) (2.466)
Contas a Contas a Receitas 1.347) 1.288

Logistica Ambiental de Sao Paulo S.A. - LOGA - S3o Paulo - SP
Examinamos as demonstragdes financeiras da Logistica Ambiental de Sao
Paulo S.A. - LOGA (“Companhia”), que compreendem o balango patrimo-
nial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragoes do resul-
tado, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exer-
cicio findo naquela data, assim como o resumo das pnnclpa\s prallcas con-
tabeis e demais notas explicativas. agéo
sobre as demonstragdes financeiras: A admlmstragao da Companhia é
responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao dessas demons-
tragoes financeiras de acordo com as praticas contébeis adotadas no Bra-
sil, assim como pelos controles internos que ela determinou como neces-
sarios para permitir a elaboragdo de demonstragoes financeiras livres de
distorgao relevante |ndependentemenle se causada por fraude ou erro.
F dos Nossa responsabili-
dade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes financei-
ras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumpri-
mento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja plane-
jada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as
demonstragdes financeiras estao livres de distorcéo relevante. Uma audi-
toria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengao
de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas
demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliag@o dos riscos de distorgdo rele-
vante nas demonstracoes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos
de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de
expressar uma opinido sobre a eficécia desses controles internos da Com-

ticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas
pela administrag@o, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demons-
tragdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opiniao: Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas
apresentam adeqt 1ente, em todos os relevantes, a posi¢cao
patrimonial e financeira da Logistica Ambiental de Sao Paulo S.A. - LOGA
em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as pra-
ticas contabeis adotadas no Brasil. Enfases: Reequilibrio quinquenal:
Sem modificar nossa opinido, conforme descrito na nota explicativan® 1, a
Companhia e o Poder Concedente iniciaram em 2009, negociagao visando
o reequilibrio gtiingtienal previsto contratualmente, tendo em vista o dese-
quilibrio existente em favor da concessiondria entre as receitas € o
aumento das atuais obrigagdes operacionais. Até a presente data, a refe-
rida negociacdo ainda depende de eventos futuros incertos e nao total-
mente sob controle da Companhia, e, portanto, as demonstracdes finan-
ceiras em 31 de dezembro de 2011 n&o incluem nenhum ajuste contdbil
que podera ser requerido conforme acordo entre as partes. Adicional-
mente, a Companhia possui contas a receber, classificados no ativo circu-
lante, no montante de R$12.240 mil, referentes a servigcos extracontratuais.
A Administracdo da Companhia acredita ndo haver riscos na realizacédo
desses créditos que ocorrera apds a finalizagao do referido reequilibrio
quinqiienal e, dessa forma, conclui ndo ser necessario o reconhecimento
de provisdo para crédito de liquidagao duvidosa. Entretanto, a realizacédo
das referidas contas depende das negociacdes em curso. Contrato de
concessao: Sem modificar nossa opinido, conforme descrito na nota expli-
cativa n° 1, a Companhia foi constituida com o propésito especifico de exe-
cutar, sob o regime de concessao, em atendimento aos dispositivos previs-
tos no contrato de concessdo n® 27/SSO/04, os servicos de limpeza

Modalidade Juros Vencimento 31/12/2011 31/12/2010 receber pagar (despesas) 21. Cobertura de seguros (nao auditado): Durante o periodo de conces-
FINAME 3,40% a.a. - Prestacoes 3112/ 3112/ 3112/ 3112/ 3112/ 31/12/ sao, compete a concessionaria manter as seguintes coberturas de segu-
7,00% a.a. De dez/2010 a de servicos 2011 2010 2011 2010 2011 _ 2010 ros, conforme prazos previstos: seguro de danos materiais para danos
out/2015 34.643 17.292  Operacionais: (*) relativos & propriedade, que cobre todos os bens que integram a conces-
BNDES 1,40% a.a. - Vega Engenharia s@0 e seguro de responsabilidade civil, cobrindo a concessionaria e o
2,40% a.a. + Ambiental SA. ... 20 163 10 8 798 798 Poder Concedente pelos montantes que possam ser responsabilizados a
TILP De ago/2010 a Essencis Solugdes titulo de danos, indenizagdes, custas processuais e outros resultantes do
dez/2021 Ambientais S.A. ... 6 -10.764 9.763 (58.037)(52.441) desenvolvimento das atividades pertinentes a concessao. A Administracao
Aguas do Amazonas S. . . 3 ~ N _entende que o montante segurado é suficiente para garantir a integridade
Circulante S0 Paulo Engenhari patrimonial e continuidade operacional, bem como o cumprimento das
i genharia | B "
Néo circulante Ambiental S.A N - 109 _ _ _ regras estabelecidas no contrato de concessao. As premissas de riscos
Solvi Partici é 6‘[;5 SIA 3 23 177 78 (2.053) (1.821) adotados, dada sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma audito-
Os montantes em longo prazo tém a seguinte comp: pag . (2.053) (1. ria de demonstragdes financeiras e, conseqlientemente, nao foram exami-
vencimento: Cavo Servicos nadas por nossos auditores independentes.
2012 - 6.724 € Meio Ambiente S.A - - - - (131)  (360) A DIRETORIA
2013, 13.336 4.885 Koleta Ambiental Ltda. - 65 40 (267) (254) Marcos Otavio - Contador - CRC 1SP137002/0-4
Relatério dos sobre as D co i i
Aos Acil e Administradores da panhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagao da adequacao das pra- urbana da cidade de Sao Paulo, para regido denominada “Agrupamento

Noroeste”, sendo a Prefeitura Municipal de Sdo Paulo — PMSP, a unica
cliente da Companhia. Muito embora o contrato tenha sido firmado pelas
partes em 2004 e repactuado em 2007, estd em curso uma agéo civel
movida pelo Ministério Publico do Estado de Sao Paulo, que questiona o
processo licitatério que deu origem ao contrato de concesséo. Na opiniao
do advogado contratado pela LOGA para sua defesa, a chance de éxito da
Companhia nessa agdo é provavel. Outros assuntos: Demonstracoes
do valor adicionado: Examinamos, também, a demonstracéo individual
do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezem-
bro de 2011, elaboradas sob a responsabilidade da administracao da
Companhia, cuja apresentacao é requerida pela legislagdo societaria bra-
sileira para companhias abertas. Essas demonstragdes foram submetidas
aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em
nossa opinido, estao adequadamente apresentadas, em todos os seus
aspectos relevantes, em relagao as demonstragoes financeiras tomadas
em conjunto. D do icio anterior: Em 4 de
abril de 2011 a BDO Auditores Independentes, entidade legal estabelecida
no Brasil e que detinha por contrato o uso da marca internacional BDO,
passou a integrar a rede KPMG de sociedades profissionais de prestacao
de servigos com a nova denominagao social de KPMG Auditores Associa-
dos (incorporada em 2 de dezembro pela KPMG Auditores Independen-
tes). A BDO Auditores Independentes auditou as demonstracdes financei-
ras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, enquanto ainda deti-
nha o direito de uso da marca BDO, tendo emitido relatério datado em 31
de margo de 2011 contendo énfases semelhantes as descritas nos para-
grafos sobre o reequilibrio quiinglienal e contrato de concessao.

ez,

Séo Paulo, 17 de abril de 2012
Auditores Independentes  Orlando Octavio de Freitas Jr.
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