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Senhores Acionistas, submetemos a apreciacédo de V. Sas. as Demonstra-
¢bes Financeiras da Logistica Ambiental de Sdo Paulo S.A. — LOGA refe-
rentes a 31 de Dezembro de 2017 e 2016, acompanhadas das Notas Ex-
plicativas e Parecer dos Auditores Independentes. As Demonstracdes Fi-
nanceiras em sua integra encontram-se a disposi¢do no site da Compa-
nhia. I) A Empresa: o contrato de concessao firmado em 2004 entre a
LOGA e a Prefeitura do Municipio de Sdo Paulo completou seu décimo-
terceiro ano de desafios, realizagdes e inovagdes. A concessiondria é a
responsavel pela coleta, transporte, tratamento e destinacéo final dos re-
siduos domiciliares e de servicos de salde gerados nas regides Norte e
Oeste da cidade, por 20 anos. Sao residuos gerados por 4,5 milhdes de
habitantes, além de uma populacéo flutuante estimada em mais 2 milhdes
de pessoas que trabalham, estudam, passam por atendimento de saude e
fazem negécios nessas regides. Il) Desempenho Operacional: para
atender esta demanda a LOGA conta com mais de 2.100 colaboradores e
cerca de 300 veiculos especializados na coleta de residuos porta-a-porta.
S30 1,6 milhdo de domicilios e 16 mil estabelecimentos de satide coleta-
dos dia e noite em 876 bairros e 13 subprefeituras. Em 2017 foram 1,7 mi-
Ihdo de toneladas coletadas, com 9,4 milhdes de quildmetros percorridos
pelas ruas e consumo de 5,6 milhdes de litros de combustivel. Na Estacao
de Transbordo Ponte Pequena foram transferidas 1,5 milhdes de tonela-
das de residuos de caminhdes de coleta para veiculos com grande capa-
cidade de carga, otimizando o fluxo de residuos até o aterro sanitario. A
Central Mecanizada de Triagem, referéncia internacional em tecnologia de
separacgao, processou em 2017 mais de 32 mil toneladas de reciclaveis,
aumento de 30% em relagéo a 2016. Os residuos de servigos de saude ti-
veram cerca de 26 mil toneladas tratadas nos mais rigidos controles e pa-
drdes técnicos. A destinacao final de 1,7 milhdes de toneladas ocorreu em
um dos maiores e mais seguros aterros sanitarios do mundo, alinhado ao
compromisso da LOGA com o Meio Ambiente e a Qualidade dos servigos.
Os indicadores de produtividade da empresa continuam apresentando
melhorias constantes, em razao dos esfor¢os continuos em treinamento,
inovagdes nos equipamentos e destacada gestao no controle operacional.
1ll) Gestao de Pessoas: a LOGA busca continuamente a capacitagao de
seus colaboradores, desenvolvendo programas que visam o aprimora-
mento especifico no desempenho das suas atividades. No Programa Lide-
rar, por exemplo, foram escolhidos jovens e potenciais lideres para desen-
volvimento de habilidades em todos os campos da gestdo. O programa de
estagio vem sendo renovado e continua promovendo oportunidades para
estudantes de Graduagao. A grande proposta de 2017 na area de RH se
deu com o langamento do Vocé Tem Mais Valor, com objetivo voltado a va-
lorizagé@o dos colaboradores através do cumprimento dos procedimentos

internos, seguranca do trabalho e qualidade dos servigos. Outra campa-
nha que merece destaque é a Cara da Loga, na qual os rostos dos cole-
tores e dos motoristas foram estampados nos caminhdes, humanizando a
prestacao desse servico fundamental para a sociedade e apresentando
seus protagonistas as familias e empresas de cada uma das 23 mil ruas
cobertas pela companhia. IV) Seguranca, Qualidade e Meio Ambiente:
Com base nos preceitos da gestéo integrada, a LOGA adota praticas e
procedimentos para proporcionar aos seus colaboradores um ambiente
seguro, investindo em agdes e equipamentos que minimizem riscos a sau-
de e a seguranca do trabalho. Comprometida com a preservagéo do meio
ambiente, a LOGA cumpre com rigor a legislagéo aplicavel a sua ativida-
de, atuando com praticas preventivas para mitigar seus aspectos e impac-
tos ambientais. Com foco no cliente, a LOGA adota processos e procedi-
mentos inovadores, assegurando a melhoria continua dos servigos pres-
tados e a satisfagdo do cliente - Prefeitura do Municipio de Sdo Paulo,
bem como dos municipes do agrupamento noroeste da cidade. Disponibi-
liza, ainda, canais de comunicacéo para seus stakeholders, para reclama-
¢coes e sugestdes, que contribuem com oportunidades de melhorias em
seus processos e servicos. V) Responsabilidade Social: Em 2017 a
Loga intensificou as atividades de conscientizagéo voltadas ao atendi-
mento personalizado porta a porta e deu continuidade a varios projetos
com a comunidade, além das ac¢des de sensibilizagdo ja desenvolvidas
com o publico estudantil, que somaram cerca de 44 mil participantes. O
projeto Nossa Vila Limpa foi ampliado para mais trés comunidades bene-
ficiando cerca de 15 mil familias. A empresa também deu continuidade ao
IAJA (Incubadora Ambiental Jovem & Agao) - realizado em parceria com
a Sociedade Benfeitora do Jaguaré. Todas essas agbes contribuiram para
a formagao tedrica e pratica dos municipes que aprenderam sobre o ma-
nejo responsavel dos residuos, visando uma sociedade mais sustentavel
e ciente da importancia da gestdo compartilhada por todos. VI) Desafios:
A gestéo de residuos em uma cidade como S&o Paulo é bastante comple-
xa. Dentre os maiores desafios que a empresa enfrenta estéo o trafego in-
tenso, as grandes distancias, o adensamento populacional e a conscienti-
zagao dos municipes. Neste item, sdo pontos de atengdo o descarte de-
sordenado dos residuos, seja em embalagens precdrias, fora dos horarios
estabelecidos ou em pontos viciados, locais onde ha disponibilizacdo de
diversos tipos de residuos que acabam sendo coletados pela concessio-
ndria, mesmo ultrapassando o escopo contratual. Adicionalmente, os es-
tabelecimentos Grandes Geradores, que por lei séo obrigados a contratar
empresas especializadas, descartam seus residuos como se fossem do-
miciliares, fato que, além de ferir a legislagcdo, sobrecarrega a logistica e
os custos de coleta. Também existe o impacto dos cacambeiros que reco-

lhem residuos e os descartam de forma desordenada em ruas, canteiros
e calgadas. Para reduzir estes efeitos prejudiciais a cidade, a LOGA conta
com o apoio da Amlurb na fiscalizagcdo e investe em programas de cons-
cientizagéo da populagédo. Cabe ressaltar o grande crescimento no nime-
ro de pontos geradores de Residuos de Servigo de Saude. A gestao des-
tes residuos apresenta custos elevados em fungéo dos procedimentos e
requisitos ambientais para coleta e tratamento. Outro importante desafio é
a pressao sobre 0s custos operacionais da empresa devido ao crescimen-
to da cidade, novos servicos prestados e necessidade de modernizagao
tecnolégica. O parcial reequilibrio econémico-financeiro do contrato, obti-
do em 2012, ndo foi suficiente para suprir os custos extras e investimen-
tos da concessao na modernizagdo e expansao dos equipamentos e ins-
talagdes. Acrescente-se a este cenario o reequilibrio ordinario do segun-
do quinquénio, pendente desde outubro de 2014, cuja discusséo e aplica-
¢ao ainda nao foi concluida. VII) Investimentos: Apesar do desequilibrio
econdmico-financeiro, a empresa vem honrando os compromissos contra-
tuais. Em 2017 a Loga inaugurou a maior e mais moderna Central de Tra-
tamento de residuos de servicos de saude da América Latina. Sao 7 equi-
pamentos de desinfec¢do por sistema de autoclave, com sistema de pres-
s&o negativa, 15 trocas de ar por hora e tratamento de gases por tecnolo-
gia de ozbnio. No total serdo tratadas 80 toneladas ao dia, com capacida-
de expansivel para até 110 toneladas/dia. VIll) Compliance: O Programa
de Integridade da LOGA evolui ano a ano. Em 2017 a empresa criou a
area de Compliance, bem como um novo canal de integridade, que aten-
de as denuncias de corrupcéo e a todos os casos relacionados a desvio
de conduta. No mais, adotou medidas nos processos internos de avalia-
cao e aprovagao de doagdes e patrocinios, relacionamentos com terceiros
e entes publicos. Com efeito, também séo realizadas divulgagcdes e orien-
tagbes para os fornecedores da empresa. Para a LOGA, o Compliance
significa cumprir e executar leis, normativos internos e externos, procedi-
mentos e politicas. Com esse propdsito, o Programa de Integridade da
LOGA adota medidas que colaboram para proteger a empresa, bem como
a sua reputagdo corporativa como um ativo intangivel. Em 2018 serao mi-
nistrados treinamentos e homologac¢édo de todos nossos fornecedores e
parceiros de negdcios. Agradecimentos: A Administragdo da Logistica
Ambiental de Sdo Paulo S.A. - LOGA agradece a seus acionistas, clientes,
parceiros comerciais, fornecedores e instituicdes financeiras pela confian-
¢a depositada. De forma especial expressa seu reconhecimento e agrade-
cimento a seus colaboradores pelo comprometimento e contribuicdo na
busca constante da qualidade de nossos servigos. Todas as conquistas de
2017 s6 foram possiveis pelo incansavel trabalho dos mais de 2.100 cola-
boradores da Companhia. A Administracao

Balango Patrimonial - Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2017 e de 2016 (Valores expressos em milhares de reais)

Notas
explicativas 2017 2016
(Reapre-
ATIVO sentado)
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa............. 5 977 1.272
Contas a receber ... 6 92232 88.073
Ativo financeiro 5.824 3.326
Estoques 2.668 2.148
Impostos a recuperar....... 7 4177 3.557
Adiantamento a fornecedores. 1.227 2.233
Outras contas a receber .. 619 2.153
Total do ativo circulante 107.724 102.762
Nao Circulante
Realizavel a longo prazo:
Contas a receber 6 10.489 10.489
Ativo financeiro ... 43.415  55.627
Ativo fiscal diferido.. 9 719 678
Depésitos judiciais...... 8 13.298 12.906
Outras contas a receber ..... 7 14
Total do realizavel a longo prazo ....... 67.928 79.714
IMobilizado.........cccevviiieiiieeeee 10 72.344 84.026
Intangivel ... 148 269
72.492 84.295
Total do ativo nao circulante............... 140.420 164.009
Total do Ativo 248.144 266.771

Notas
explicativas 2017 2016
(Reapre-
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO sentado)
Circulante
Fornecedores e outras contas a pagar 11 39.899  49.949
Empréstimos e financiamentos............ 12 22127  25.280
Debéntures .......ccccovveieiniccieiiees 13  12.068 12.546
Salarios, beneficios e encargos sociais 14  19.199 18.004
Impostos, taxas e contribuigdes .......... 15 16.605 15.865
Dividendos a pagar 10.757  14.157
Adiantamentos......... 70 52
Obrigacdes contratuais.. 6.343 6.274
Total do passivo circulante. 127.068 142.127
Nao Circulante
Exigivel a longo prazo:
Empréstimos e financiamentos............ 12 28776 51.133
Debéntures........... 13 37.500 38.462
Provisoes. 6.098 4.329
Total do passivo nao circulante 72.374 93.924
Patriménio Liquido.. 17
Capital social .... 29.416  29.416
Reserva legal.... 19.286 1.304
Total do patriménio liquido 48.702  30.720
Total do Passivo e Patriménio Liquido 248.144 266.771

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.

Demonstracao dos Resultados - Exercicios Findos em 31 de
Dezembro de 2017 e de 2016 (Valores expressos em milhares de reais)

Notas
explicativas 2017 2016
Receita Operacional Bruta...........cccooccennsnnnnns 18 528.200 528.778
Impostos incidentes sobre servicos prestados.. 18 (77.500) (73.137)
Receita Operacional Liquida ... . 450.700 455.641
Custo dos servigos prestados... 19 (369.555) (366.250)
Lucro Bruto 81.145  89.391
Despesas Comerciais 20 (1.134) (6.262)
Despesas administrativas 21 (28.283) (30.726)
Outras receitas (despesas) operacionais, Ilqwdas 22 (4.406) 1.715
Receitas e Despesas Operacionais Liquidas . (33.823) (35.273)
Lucro antes das Receitas e Despesas Financeiras  47.322 54.118
Receitas financeiras 23 2912 4.768
Despesas financeiras... 23 (13.962) (19.370)
Resultado Financeiro Liquido ...........ccoceueeennnnns (11.050) (14.602)
Lucro antes do Imposto de Renda
e Contribuicao Social ....c...cooerererersnsersnsnssnnanns 36.272 39.516
Imposto de Renda e Contribuicao Social
Corrente ... 9 (12.731) (11.933)
Diferido 9 41 (1.494)
Lucro Liquido do Exercicio 23.582 _ 26.089

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras

Demonstracao dos Resultados Abrangentes
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2017 e de 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

Demonstracao das Mutacdes do Patriménio Liquido - Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2017 e de 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

Capital social Reserva de lucros
A inte- integra- Reserva de reten- Reserva Lucros Patrimonio
Subscrito gralizar _ lizado céo de lucros legal acumulados  Liquido
Saldos em 31 de Dezembro de 2015. . 60.650 (40.727) _19.923 - 3.985 - 23.908
Integralizagdo de capital social - 9.493 9.493 - (3.985) (4.650) 858
Lucro liquido do exercicio.... - - - - - 26.089 26.089
Reserva legal................ - - - - 1.304 (1.304) -
Dividendos distribuidos... - - - - - (20.135)  (20.135)
Saldos em 31 de Dezembro de 2016 60.650 (31.234) 29.416 - 1.304 - 30.720
Lucro liquido do exercicio.... - - - - - 23.582 23.582
Reserva legal.......cccccoeeueene - - - - 1.179 (1.179) -
Reserva de retencéo de lucros.. - - - 16.803 - (16.803) -
Dividendos distribuidos... - (5.600) (5.600)
Saldos em 31 de Dezembro de 2017.. 60. 650 (31. 234) 29. 416 16. 803 2.483 - 48.702

As notas expllcatlvas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

2017 2016

Lucro liquido do exercicio 23.582 26.089
Resultado Abrangente total do exercicio........c...... 23.582 _26.089
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

Demonstracao dos Fluxos de Caixa - Exercicios Findos em 31 de
Dezembro de 2017 e de 2016 (Valores expressos em milhares de reais)

Notas Explicativas as Demonstracoes Finan

ceiras (Valores expressos em milhares de reais)

1. Contexto operacional: A Logistica Ambiental de Sao Paulo S.A - Loga
(“Companhia” ou “Loga”), situada a Avenida Marechal Mario Guedes, 221-
Jaguaré - Municipio de Sao Paulo - SP, é concessionaria publica dos ser-
vicos divisiveis de limpeza urbana do setor denominado noroeste na cida-
de de Sao Paulo, em conformidade com o contrato n® 027/SS0/2004, fir-
mado em 6 de outubro de 2004, com duragdo de 20 anos prorrogaveis por
até 20 anos adicionais, o qual foi iniciado em 13 de outubro de 2004. A
Loga é uma sociedade anénima de capital fechado, tendo como acionistas
a Vega Valorizagao de Residuos S.A. (“VVR”), detentora de 62,347% das
acoes, a Estre Coleta Holding S.A., detentora de 34% das acdes, e a Estre
Ambiental S.A., detentora de 3,653% das agdes (“Grupo Estre”). AVVR é
acionista da Companhia desde 3 de outubro de 2011 quando a sua entdo
controladora, Vega Engenharia Ambiental S.A., realizou uma cisdo parcial
de seu acervo liquido viabilizando a transferéncia da totalidade do investi-
mento por ela detido na Loga, bem como de determinados passivos e ati-
vos, para a VVR, Companhia constituida pelo Grupo Solvi com objetivo es-
pecifico de participar do capital de outras Companhias. Conforme requeri-
do pelo contrato de concessao, a transferéncia do controle da Companhia
foi devidamente autorizada pela Secretaria Municipal de Servigcos da Pre-
feitura do Municipio de Séo Paulo - SP (Poder Concedente), conforme ofi-
cio datado de 11 de julho de 2011. Igualmente, o Grupo Estre é acionista
da Companhia desde 3 de outubro de 2011 por compra das agdes da Cavo
Servigos e Meio Ambiente S.A.. Conforme requerido pelo contrato de con-
cessao, a transferéncia do controle da Companhia foi devidamente autori-
zada pela Secretaria Municipal de Servigos da Prefeitura Municipal de Sdo
Paulo - SP (Poder Concedente), conforme oficio datado de 11 de julho de
2011. Reequilibrio quinquenal: A Manutencéo do equilibrio econémico-fi-
nanceiro do contrato de concesséo é dever da Administragdo Publica, an-
tes mesmo de ser direito do contratado. Justifica-se, como principio, pelo
fato de revelar-se vantajosa para a Administragéo Publica, no reconheci-
mento de que contratos bem equilibrados tendem a atingir melhor a finali-
dade a que se destinam. Além de favorecer ao principio da modicidade ta-
rifaria, uma vez que a garantia de equilibrio propicia tarifas livres de majo-
ragdes por riscos nao contingenciados. Conforme a clausula 15.14, a AM-
LURB (Autoridade Municipal de Limpeza Urbana) procedera a uma revi-
sdo ordinaria das tarifas praticadas e de sua fidelidade a equagéo econé-
mico-financeira inicial do Contrato a cada 5 (cinco) anos da concesséo, du-
rante a qual a concessionaria e a AMLURB poderao evocar todos os even-
tos que considerar determinantes de recomposicao do equilibrio econémi-
co-financeiro do Contrato. Em 26 de dezembro de 2012, foi concluido o pri-
meiro reequilibrio ordinario quinquenal referente ao periodo de 2004 a
2009. Entretanto, vale ressaltar que o contrato foi apenas parcialmente ree-
quilibrado, pois conforme descrito no préprio Termo de Compromisso Am-
biental (“TCA”) assinado, o Poder Concedente reconheceu alguns eventos
ocorridos entre os anos de 2010 a 2012 como fatores de desequilibrio da
relagdo contratual, porém, ndo aplicou o devido ajuste tarifario. Além disso,
ficou pendente de avaliagdo o item de atualizacdo do fator de reducéo de
custos operacionais, instituido de forma proviséria em 2007 e com impac-

to em todos os anos da Concessao, foi calculado com base nos custos
ocorridos no 12 ano do contrato, ndo refletindo, portanto, a realidade dos
anos posteriores. Estes pontos serao tratados no préximo reequilibrio ordi-
nario, ja evocado em outubro de 2014 e com trabalho de andlise pela AM-
LURB ainda em curso e sem definicdo de prazo para conclusé&o. Por fim, no
Termo de Compromisso Ambiental assinado em 2012, também foi reco-
nhecido que por advir de decisdes de competéncia de diferentes Secreta-
rias Municipais, a divida da Municipalidade para com a Companhia em ra-
z&o0 de terceirizagao imprevista de aterro, por ela procedida no aguardo da
disponibilizacdo da area a ser desapropriada pelo Poder Concedente para
implantagdo e operagdo do novo aterro sanitdrio municipal, devera ser
apurada apartada do documento assinado, por Comisséo instituida pelo
Poder Concedente. Neste momento, serdo observados: deslizamento do
investimento e operagdo do novo aterro sanitario, incluindo o deslizamen-
to do investimento da estacdo de tratamento de efluentes do novo aterro
sanitario e a terceirizagédo de aterro a partir do 7° ano (2011) da Conces-
sdo até ndo mais o final do 112 ano (2015) conforme consta no TCA 2012,
mas em periodo ainda a ser avaliado pelo Poder Concedente, visto que ja
esta em curso o 14° ano (2017) de contrato e até o momento n&o houve
definicdo quanto a disponibilizagdo do terreno para implantagéo. E relevan-
te ressaltar que esta Comissao foi criada em 2014 com prazo para conclu-
sao dos trabalhos em 25 de outubro do mesmo ano, ndo havendo qualquer
pronunciamento ou deliberag&o sobre o tema. O assunto esta sendo discu-
tido no ambito do processo de reequilibrio contratual em curso. Neste con-
texto, como as obrigagdes contratuais ainda seréo tratadas e redefinidas,
nao foi efetuada neste exercicio uma provisdo para investimentos futuros.
2. Base de preparacao: As demonstracoes financeiras foram preparadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. 3. Principais po-
liticas contabeis: A Companhia aplicou as politicas contdbeis descritas
abaixo de maneira consistente a todos os exercicios apresentados nestas
demonstragdes financeiras. a. Receita: A receita deve ser reconhecida
quando for provavel que beneficios econémicos futuros fluam para a enti-
dade e esses beneficios possam ser confiavelmente mensurados. O mo-
mento da transferéncia dos riscos e beneficios varia dependendo das con-
di¢des individuais do contrato de prestacdo de servigos. Receita de servi-
cos prestados — Residuos: As receitas com transagdes relacionadas a
prestacdo de servigos de limpeza publica, coleta, tratamento, gerencia-
mento e destinagao final de residuos publicos e privados, de acordo com o
regime de competéncia, com base nos valores definidos e acordados em
contrato com o Poder Concedente. b. Receitas financeiras e despesas fi-
nanceiras: As receitas financeiras compreendem receitas de juros sobre
aplicagdes financeiras, descontos obtidos e receita de juros sobre ativos fi-
nanceiros. As despesas financeiras compreendem despesas de juros so-
bre empréstimos e financiamentos, débentures e descontos concedidos. A
receita de juros e a despesa de juros sao reconhecidas no resultado, por
meio do método dos juros efetivos. c. Imobilizado: (i) Reconhecimento e
mensuracéo: Os bens do imobilizado s&o reconhecidos pelo custo histé-
rico de aquisi¢éo ou custo de constru¢cdo, menos a depreciagdo acumula-

2017 _ 2016
Lucro liquido do eXerciCio ...........cceevrerverinenenreericnne 23.582 26.089
Itens que nao afetam o caixa:
Depreciacao e amortizacao 13.625 11.443
Baixa de imobilizado e intangivel 8 (326)
Encargos financeiros sobre financiamentos,
empréstimos e debéntures 13.445 18.380
Provisao para conscientizagéo da populagao 1.468 -
Provisao para créditos de liquidagéo duvidosa . - 4315
Proviséo para contingéncias 2.790 2.351
Reversao de ativo financeiro 19.637 -
Corregao de depdsitos judiciais... 826 1.277
Imposto de renda e contribuigéo social ...............c...... 12.690 13.427
(Aumento) / Reducao nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes.... (4.159) (50.410)
Impostos a recuperar (620) (244)
Estoques............... (520) (340)
Outros créditos .. 1.541 1.704
Depdsitos judiciais..... (1.695) (5.151)
Adiantamento a fornecedores... 1.006 (141)

Ativo financeiro
Aumento / (Reducao) nos passivos operacionai

(9.923) (15.532)

Fornecedores........ . (10.050) 1.405
Salarios, provisdes e encargos sociais. 1195 1.118
Impostos, taxas e contribuicdes ........ 740 3.369
Pagamento de contingéncias (2.011) (2.533)
Adiantamento de clientes 18 52
Outras contas a pagar . 69  1.439
Caixa gerado pelas atividades operaclonals 63.662 11.692

Imposto de renda e contribuigao social
correntes e diferidos
Debéntures - juros pagos
Empréstimos e financiamentos - juros pagos....
Caixa liquido gerado pelas / aplicado
nas atividades operacionai
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
Aquisicdes de imobilizado ....
Transferéncia de imobilizado e intangivel .
Adicao de agio e intangivel
Caixa liquido aplicado nas
atividades de investimento
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Debéntures - pagamento principal ... (1.000) -
Empréstimos e financiamentos - captacao - 33.899
Empréstimos e financiamentos - pagamento pr|n0|pal (22.916) (20.280)

. (12.731) (12.058)
(6.721) (8.161)
(9.759) (9.750)

34.451 (18.277)

(1.822) (37.480)
- 1555

®) -
~ (1.830) (35.925)

DividENdOS PAGOS ....vveuviieeiieieeieeie st (9.000) (7.575)
Caixa liquido gerado pelas / aplicado

nas atividades de financiamento ... . (32.916) 6.044
Aumento Liquido / Reducéao Liquida do

Saldo de Caixa e Equivalentes de Caixa........c......... (295) (48.158)
Caixas e equivalentes de caixa no inicio do exercicio ... 1.272 49.430
Caixas e equivalentes de caixa no fim do exercicio........ 977 1.272
Variacgao liquida do saldo de caixa

e equivalentes de caixa (295) (48.158)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

da e provisdo de perda pelo valor recuperavel (impairment). (i) Custos
subsequentes: Gastos subsequentes sao capitalizados apenas quando é
provavel que beneficios econémicos futuros associados com os gastos se-
rao auferidos pela Companhia. (iii) Depreciagcao: A depreciacao é calcula-
da para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, menos seus valo-

res residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida Util es-
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timada dos itens. A depreciacdo é geralmente reconhecida no resultado.
(iv) Custos de empréstimos: Custos de empréstimos séo capitalizados
quando sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢éo, construgao ou produgao
de um ativo qualificavel, ao qual juros e outros encargos s&o contabilizados
como custo do ativo em consonéncia com o CPC 20 (R1) — Custos de em-
préstimos. d. Contratos de concessao: (i) Caracteristicas do contrato
de concessao: Os bens vinculados a concessao serao reversiveis ao po-
der Concedente no encerramento do contrato de concess&o. Quando o Po-
der Concedente tiver uma obrigacdo de pagamento para somente parte do
investimento, é reconhecido o valor de ativo financeiro pela quantia garan-
tida pelo Concedente e 0 excesso que nao é garantido pelo Concedente é
reconhecido como ativo intangivel (“modelo bifurcado”). O valor amortiza-
vel dos bens vinculados a concessao é apropriado de forma sistematica ao
longo do contrato de concessao ou de sua vida util estimada, dos dois o
menor. e. Instrumentos financeiros: A Companhia classifica os ativos fi-
nanceiros nao derivativos nas seguintes categorias: ativos financeiros re-
gistrados pelo valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebi-
veis. A Companhia classifica passivos financeiros ndo derivativos na cate-
goria de outros passivos financeiros._(i) Ativos financeiros ndo derivati-
vo: Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resul-
tado: Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resul-
tado caso seja classificado como mantido para negociacdo ou seja desig-
nado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os custos da tran-
sagao sao reconhecidos conforme incorridos. Ativos financeiros registra-
dos pelo valor justo por meio do resultado sdo medidos pelo valor justo e
mudangas no valor justo desses ativos, incluindo ganhos com juros e divi-
dendos, sd@o reconhecidas no resultado do exercicio. Empréstimos e re-
cebiveis: Esses ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transacgao atribuiveis. Apés o reconheci-
mento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amorti-
zado utilizando o método dos juros efetivos. (ii) Passivos financeiros nao
derivativos: Passivos financeiros ndo derivativos sdo reconhecidos inicial-
mente pelo valor justo deduzido de quaisquer custos de transagdes atribui-
veis. Apos o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros séo men-
surados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos. (iii)
Capital Social: Acées ordindrias: Custos adicionais diretamente atribui-
veis a emissao de ac¢des e opcdes de agdes sao reconhecidos como dedu-
¢ao do patriménio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios. f. Provi-
soes: Uma provisao é reconhecida no balanco patrimonial quando a Com-
panhia possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um
evento passado, e é provavel que um recurso econdmico seja requerido
para saldar a obrigagdo. As provisdes sé&o registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido. g. Imposto de renda e contribui-
cao social: O imposto de renda e a contribuigcdo social do exercicio corren-
te e diferido s&o calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do
adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$240 para impos-
to de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre o
lucro liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base ne-
gativa de contribuicéo social, limitada a 30% do lucro real. A despesa com
imposto de renda e contribui¢ao social compreende os impostos correntes
e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no
resultado a menos que estejam relacionados a combinacao de negdcios,
ou a itens diretamente reconhecidos no patrimoénio liquido ou em outros re-
sultados abrangentes. (i) Imposto corrente: O imposto corrente é o im-
posto a pagar estimado sobre o lucro tributavel do exercicio, com base nas
taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de
elaboragao das demonstracées financeiras e qualquer ajuste aos impostos
a pagar com relagao aos exercicios anteriores. O imposto corrente ativo e
passivo é compensado somente se alguns critérios forem atendidos. (ii)
Imposto diferido: O imposto diferido é reconhecido com relacao as dife-
rencas temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para
fins de demonstragdes financeiras e os correspondentes valores usados
para fins de tributagcdo. Um ativo de imposto de renda e contribui¢éo social
diferido é reconhecido em relagcdo aos prejuizos fiscais, créditos fiscais e
diferengas temporarias dedutiveis ndo utilizados na extensdo em que seja
provavel que lucros futuros tributaveis estarao disponiveis, contra os quais
serdo utilizados. Ativos de imposto de renda e contribuicédo social diferidos
sdo revisados a cada data de balanco e séo reduzidos na extensao em que
sua realizagdo nao seja mais provavel. O imposto diferido é mensurado
com base nas aliquotas que se espera aplicar as diferencas temporarias
quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram de-
cretadas ou substantivamente decretadas até a data do balango. A mensu-
racao do imposto diferido reflete as consequéncias tributarias que segui-
riam a maneira sob a qual a Companhia espera, ao final do exercicio de
elaboragao das demonstragdes financeiras, recuperar ou liquidar o valor
contabil de seus ativos e passivos. O imposto diferido ativo e passivo é
compensado somente se alguns critérios forem atendidos. 4. Retificacao
de erro: Durante o exercicio de 2017, identificou-se que o valor correspon-
dente relacionado as rubricas de ativo e de passivo fiscal diferido ndo foi
compensado de acordo com o requerido pelo paragrafo 74 do CPC 32 —
Tributos sobre o lucro. Consequentemente, a apresenta¢éo dos impostos
diferidos foi afetada de forma relevante. O erro foi corrigido pela reapresen-
tagdo dos valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017. A tabela a seguir resume o impacto na demonstracao financeira
da Companbhia:

a) No balanco patrimonial: Impactos da retificacao de erros
Em 31 de dezembro de 2016
Anteriormente Reapre-

apresentado Ajustes sentado

Ativo
Imposto de renda e

contribuicdo social diferidos....... 9.070 (8.392) 678
OUtroS....ccoeerriiaene 266.093 - 266.093
Total do ativo 275.163  (8.392) 266.771
Passivo
Imposto de renda e
contribuicdo social diferidos....... 8.392 (8.392) -
OUutros.....ccccvvvienene . 266.771 - 266.771
Total do passivo. . 275.163  (8.392) 266.771

continuacao Nota explicativa 2017 2016
Partes relacionadas.. 16 124 133
(4.315) (4.315)

Total 102.721 98.562
Circulante .......ccccoveveeeieieieeeeee 92.232 88.073
Nao circulante.........ccccovvviivennnnns 10.489 10.489
102.721 98.562

A exposicéo ao risco de crédito da Companhia estéa limitado ao valor das
contas a receber mencionadas acima. O aging list das contas a receber é

composto como segue: 2017 2016
Valores @ VENCET ......cccueiiiieiiiieeee et 1 67
Vencidos:
Até 30 dias .
Entre 31 e 60 dias . 1.334 -
Entre 91 e 180 dias 35 6
Entre 181 e 360 dias ... 1 4.336
i 14.937 10.599
(4.315) (4.315)
102.721 98.562

(a) O saldo acima de 360 dias refere-se a servicos extracontratuais
realizados a Prefeitura de Sao Paulo, que ocorreram nos periodos de
2007, 2009 e 2013, a Companhia ndo constitui provisdo para crédito de
liquidacdo duvidosa para clientes publicos tendo em vista o histérico de
recebimento.

A Companhia faturou o reequilibrio do Termo de Compromisso Ambiental -

TCA de 2012, mas a Prefeitura respondeu com uma decisao do Tribunal de

Contas suspendendo qualquer discussao de reequilibrio. A provisdo para

crédito de liquidagao duvidosa foi constituida exclusivamente para este re-

cebimento. A provisdo para crédito de liquidagéo duvidosa foi constituida
com base em andlises de riscos dos créditos, que contempla o histérico de
perdas, a situacdo especifica de cada cliente, a situagdo econémico-finan-
ceira ao qual pertencem, as garantias legais para os débitos e a avaliagao
dos consultores juridicos externos. A Administragéo julga que a provisao
constituida é suficiente para cobrir possiveis perdas sobre os valores a re-
ceber. A movimentagéo da provisdo para crédito de liquidagao duvidosa é

apresentada como segue: 2017 2016
Saldo em 12 de janeiro.... (4.315) -
Provisdes constituidas - (4315
Saldo em 31 de dezembro (4.315)
7. Imposto a recuperar 2016
IRPJ 1.277
286
1.568
340
86
3.557
8. Depdsitos judiciais

Os depositos judiciais sdo compostos como seguem: 2017 2016
DepoSito reCUIsal.........covreeiieriiiieie e 817 838
Depésito em garantia .. 9.871 9.806
Penhora de créditos..... 91 90
Corregdo monetaria de depésitos judiciais... 7.928 7.103

Compensacao de depdsitos com
provisdes contingenciais correlatas............c.ccccceeeeee. (5.409) (4.931)
13.298 12.906

9. Imposto de renda e contribuigcao social: Em 31 de dezembro de 2017,
a Companhia possuia registrados ativos e passivos de Imposto de Renda
e Contribuicdo Social diferidos relacionados com diferencas temporarias
representadas por provisdes ndo dedutiveis e lucros ndo realizados
oriundos de valores a receber da municipalidade, conforme permitido pela
Legislacéo do Imposto de Renda. A composicao desses diferidos &€ como
segue: 2017 2016
Lucros nao realizados sobre contas

a receber de clientes publicos .... . (17.208) (17.004)

Provisdes de contingéncia. 10.039  9.260
Proviséo para perda de estoque .. 124 172
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa 4315 4315
Proviséo conscientizagao populagéo ........... 1.468 -
Proviséo para participagdo nos resultados 1.984  3.331
Efeito RTT de 2014 (@) ............. 1.344 1412
- 508
2.066  1.994

Imposto de renda e contribuicao
social diferidos, [iqUIdOS - 34% ......ccceervueiiinecieeieennnenn 702 678

Proviséo para o nao-reconhecimento do imposto

diferido sobre diferencas temporarias ............cccceeeeens 17 -

Imposto de renda e contribuicao
social diferidos reconhecidos, liquidos .........ccccoceaeeenne 719 678
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos 6.569  9.070

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos passivos(5.850) (8.392)

(a) A ser amortizado de acordo com o prazo final da concessé@o conforme
determina a lei n® 12.973/14.

Reconciliagao da taxa efetiva: A reconciliagdo da provisdo para Imposto

de Renda e contribuicdo social, tendo como base as aliquotas vigentes e

o débito efetivo reconhecido no resultado, &€ como segue:

Lucro antes do imposto de renda 2017 2016
e da contribuicao social 36.272 39.516
Aliquotas - % 34% 34%

(12.332) (13.435)
Efeito do imposto de renda e da contribuigéo social sobre:

Brindes e multas indedutiVeis............occcevinceiccieanenne (94) (206)
Proviséo para gratificagdo, bonus e doagoes.. (90) (136)
Participacao dos resultados no exercicio . (291) (58)
Outras diferengas permanentes ... 117 408

Imposto de renda e contribuicdo
social reconhecidos, liquidos
Corrente

fontes de informacgdes externas e internas e nao identificou qualquer indi-
cagao de que seus ativos estariam registrados por valor superior ao seu
valor recuperavel.

5. Caixa e equivalentes de caixa: S0 compostos com segue: DIferido ..o
2017 2016 - -
[0721) ¢ TUTTU SRR 13 13 Taxa efetiva........ccueeeceeeeiieee e 34,99% 33,98%
Bancos 592 48 10. Imobilizado: O saldo é composto como segue:
Aplicagdes financeiras.... 372 1.211 2017 2016
977 1.272 Taxa Anual Depre-
As aplicagdes financeiras referem-se, principalmente, a certificados de de- % Custo ciacao Liquido Liquido
posito bancario, de liquidez imediata e remuneracgéo atrelada a variagdo Terrenos..........c.c.coovnnnnens - 24.266 - 24266 24.266
média de 94,38% (96,8% em 2016) do CDI, ndo excedendo os seus res- Benfeitorias em
pectivos valores de mercado, e ndo estdo sujeitas a riscos de mudanga bens de terceiros.................. 10% 2.633 - 2633 -
significativa de valor. 6. Contas a receber: As contas a receber sdo com- Maquinas e equipamentos.... 10% 8.528 (4.421) 4.107 4.257
postos como seguem: Nota explicativa 2017 2016 Veiculos........ccocevvnvccicnieenn. 20% 72.743 (36.861) 35.882 47.212
Prefeitura Municipal de Sao Paulo: Mbveis, utensilios e outros....  10% 1.278 (851) 427 399
Valores faturados . 58.599 56.871 Equipamentos de informatica 20% 3.387 (1.947) 1.440 790
Medigéo dos servigos prestados... 48.275 45.822 Imobilizado em andamento ... - 3.589 - 3589 7.102
Clientes privados: 116.424 (44.080) 72.344 84.026
Valores faturados - venda de sucata 38 51  As mutagdes do imobilizado estdo demonstradas conforme segue:
2015 Aquisicao Baixa Transferéncia 2016 Aquisicdo Baixa Transferéncia 2017

Custo:
TEITENOS. ..t 24.266 - - - 24.266 - - - 24.266
Benfeitorias em bens de terceiros .. - - - - - - - 2.633 2.633
Maquinas e equipamentos ...... 6.976 - - - 6.976 698 (26) 880 8.528
Veiculos 70.309 32.936 (28.643) - 74.602 - (1.859) - 72.743
Méoveis, utensilios e outros 1.175 8 9) - 1.174 117 (13) - 1.278
Equipamentos de informatica.. 2.327 190 (128) - 2.389 1.007 9) - 3.387
Imobilizado em andamento 4.371 4.346 - (1.615) 7.102 - - (3.513) 3.589

109.424 37.480 (28.780) (1.615) 116.509 1.822 (1.907) -116.424
Maquinas e equipamentos (2.450) (598) 329 - (2.719) (1.722) 20 - (4.421)
Veiculos .873) (10.159) 28.642 - (27.390) (11.331) 1.859 - (36.862)
Méveis, utensilios e outros (686) (96) 7 - (775) (88) 12 - (851)
Equipamentos de informatica................. (1.382) (345) 128 - (1.599) (355) 8 - (1.946)

(50.391) (11.198) 29.106 - (32.483) (13.496) 1.899 - (44.080)
Imobilizado, liquido...........cceevevirirreiene 59.033 26.282 326 (1.615) 84.026 (11.674) (8) - 72.344
Em 2016 foi efetuado a reclassificagao do valor de R$1.554 para adianta- 11. Fornecedores e outras contas a pagar
mento de fornecedores, pois os bens nédo foram recebidos pela Compa- Nota explicativa 2017 2016
nhia, e o valor de R$61 é uma transferéncia para a conta de software. Tes- Fornecedores 17.099 27.455
te de reducéo ao valor recuperavel para unidades geradoras de caixa Partes relacionadas 16 22.800 22.494
(Teste de Impairment): Em 2017, a Administracao avaliou com base em 39.899 49.949

12. Empréstimos e financiamentos: Esta nota explicativa fornece infor-
magcdes sobre os termos contratuais dos empréstimos e financiamentos
com juros, que sao mensurados pelo custo amortizado. As obrigagdes por

empréstimos e financiamentos séo representadas como seguem:

Modalidade Juros Vencimento 2017 2016

FINAME Pré-fixada de De janeiro/2018
4% a.a.a 12% a.a. a janeiro/2020 27.677 36.667
Capital
de Giro CDI + 2,50% a.a. De julho/2018 5.576 13.585
Leasing Pré-fixada de 16,82% De janeiro/2019
a.a.a17,8% a.a. a janeiro/2021 2.748 8.257
BNDES Pré-fixada de 3,50% De dezembro/2021
a.a.a 8,40% a.a. a dezembro/2023 14.902 17.904
50.903 76.413
Circulante ..o 22.127 25.280

N&O CIrcuUlante.......cocviiiiieiiieiie e 28.776 51.133
50.903 76.413

Os montantes em longo prazo tém a seguinte composicdo por ano de

vencimento: 2017 2016
- 22595

12.725 12.590

10.093 10.041

3.869 3.817

1.040 1.040

1.049 1.050

28.776 _51.133

Garantias: Os empréstimos e financiamentos da Companhia, na modali-
dade FINAME, estéo garantidos por veiculos no valor contabil de R$4.950
(R$23.207 em 2016). Os empréstimos e financiamentos da Companhia, na
modalidade BNDES (também CEF — FINISA), estédo garantidos por fianca
bancaria no valor de R$16.881 (R$30.122 em 2016). Os empréstimos e fi-
nanciamentos da Companhia ndo possuem cldusulas restritivas de contra-
to (covenants).

Conciliagdo da movimentacao dos empréstimos e financiamentos

Paga- Paga-
Saldo Cap- mento mento Saldo
Modalidade Inicial tacdo Juros Juros Principal Final
BNDES. ... 17.904 - 1.103 (1.002) (3.103) 14.902
8.257 - 4.204 (4.287) (5.426) 2.748
13.585 - 1.206 (3.821) (5.394) 5.576
FINAME 36.667 - 652  (650) (8.992) 27.677
76.413 - _7.164 (9.759) _ (22.916) 50.903
13. Debéntures Série Emissdo _Valor
Logistica Ambiental de Sao Paulo S.A. Unica 15/05/2015 50.000

Valores contébeis incluindo juros

e pagamento de principais em 31 de dezembro:
Passivo circulante...........ccceeiieiiiiiiciicee
Passivo ndo circulante..............cccoooeioiiiiiiicicee 37.500 38.462
Total 49.568 _51.008
Em 15 de maio de 2015, a Companhia emitiu em série Unica 50 debéntu-
res simples nominativas, no valor unitario de R$1.000, totalizando uma
captacao de R$50.000. Tais debéntures sdo de espécie quirografaria, ndo
conversiveis em acdes, com garantia adicional real fidejusséria, sem emis-
sao de cautelas ou certificados. As debéntures foram colocadas com esfor-
cos restritos pela Pentagono S.A Distribuidora de Titulos e Valores Mobilia-
rios, coordenador lider da emissdo. As debéntures serdo remuneradas a
taxa de 100% das taxas médias diarias dos depdsitos Interfinaceiros — DI,
divulgado pela CETIP, acrescidas de uma sobretaxa equivalente de 2,90%
ao ano. A amortizagao sera trimestral a partir de 15 de maio de 2017 do va-
lor nominal unitario e consecutivas. O vencimento final da operagdo ocor-
rerd em 15 de maio de 2020. Garantias e clausulas restritivas (cove-
nants): As Debéntures sdo garantidas por fianca da Solvi Participagées
S.A. em 62,347% e Estre Ambiental S.A. em 37,653%. Cada uma das fia-
doras é responsavel proporcionalmente ao montante da obrigacéo. O ins-
trumento de emissa@o de debéntures estabelece clausulas restritivas (cove-
nants) que podem caracterizar evento de inadimplemento e, portanto, o
vencimento antecipado das debéntures. Exige-se a observagao do cumpri-
mento do indice: IAC - Indice de Alavancagem Consolidada, que é apre-
sentado através do cdlculo de empréstimos e financiamento menos dispo-
nibilidade dividido pelo EBITDA, e o resultado deve ser inferior a 2,85. As
clausulas restritivas foram integralmente cumpridas em 31 de dezembro de
2017 e 2016.
Conciliacao da movimentacao das debéntures

2017 2016
12.068 12.546

Paga- Paga-

Saldo Cap- mento mento Saldo

Inicial tacdo Juros Juros Principal Final
Debéntures............. 51.008 - 6.281 (6.721) (1.000) 49.568
14. Salarios, beneficios e encargos sociais: S30 compostos como
segue: 2017 2016
Salarios 4,018 3.530
Encargos trabalhistas 3.049 1.588
Férias.....ccouveninennennn. 10.148  9.555
Participac@o nos resultados 1.984 3.331

19.199 _18.004
Beneficio de previdéncia privada: Durante o exercicio findo em 31 de de-
zembro de 2017, os custos incorridos com a manutengao do plano soma-
ram R$32 (R$28 em 2016), os quais foram reconhecidos diretamente no
resultado.
15. Impostos, taxas e contribuicdes: Sao compostos como seguem:

2017 2016

ISS sobre servico 5414 5202
PIS sobre servigo ... 1.823  1.740
COFINS sobre servico . 8.401 8.014
Pis/COFINS/CSLL retidos 73 113
IR Fonte 414 337
Outros 480 459
16.605 _15.865

16. Partes relacionadas: a. Remuneracao de pessoal-chave da Admi-
nistracdo: Em 31 de dezembro de 2017, a Companbhia creditou a seus
administradores, salarios, beneficios e remuneragéo varidvel no montan-
te de R$5.029 (R$4.321 em 2016). b. Outras transagcées com partes
relacionadas: Os saldos a receber e a pagar e as transagdes com par-
tes relacionadas em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 sdo demonstra-

dos como seguem: Saldo de con- Saldo de con- Receitas
tas a Receber tas a pagar e Despesas

Prestacao Servicos 2017 2016 2017 2016 2017 2016

Administrativos e outros:
Solvi Participagbes S.A. - - 356 332 - -
Instituto Solvi.............. 119 119 371 233 - -
Essencis Solugdes

Ambientais S.A. ........ 5 4 19.518 18.843 (107.126) (99.890)
SBC Valorizagédo

de Residuos S.A....... - 4 - - - -
Vega Engenharia

Ambiental S.A. .......... - - - 2N - (3.158)
Revita Engenharia S.A. - - 218 - (3.471) -
GLA - Gestao e

Logistica Ambiental S.A. - - 2.302 - (13.197) -

Inova Gestao de

Residuos Urbanos S.A. - 6 - 1
Estre Ambiental S.A.... - - - -
UTR - Unidade de Trata-

“ .476) “ .76&;)

mento de Residuos S.A. - - - 1.760 (4.829) (25.436)
OULroS...ccvveieeieeiens - - 35 - - -
124 133 22.800 21.440 (130.093)(130.252)
Reembolsos
Administrativos e outros:
Solvi Participagdes S.A. - - - - (4.224) (3.799)
- - - - (4.224) (3.799)
Juros sobre capital préprio
P.N.A.S.PE. Empreendi-
mentos e Participagbes S.A - - - 397 - -
VVR - Vega Valorizagdo
de Residuos S.A....... - - - 657 - -
- - - 1.054 - -
L] - | 124 133 22.800 22.494 (134.317)(134.051)

As contas a pagar para a Essencis Solugdes Ambientais S.A. (controlada
direta da Solvi Participacdes S.A.) referem-se aos servigos operacionais
referentes a disposicao dos residuos coletados pela Companhia no aterro
de Caieiras, pertencente a parte relacionada. As contas a pagar para a
Unidade de Tratamento de Residuos S.A. (controlada direta da Estre Am-
biental S.A.) referem-se ao tratamento e transporte de residuos solidos
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Notas Explicativas as Demonstra¢oes Financeiras (Valores expressos em milhares de reais)

biental S.A. — GLA referem-se aos servigos operacionais de transportes de
residuos as devidas areas de destinac@o. As despesas operacionais regis-
tradas em operagdes junto a controladora Solvi Participacdes S.A. refe-
rem-se a servigos corporativos e despesas compartilhadas. As transagoes
entre partes relacionadas incluem prestagéo de servigos pertinentes a ati-
vidade operacional das entidades, cujos precos e condi¢cdes comerciais
sdo estabelecidos entre as partes. 17. Patrimonio liquido: a. Capital so-
cial: O capital social subscrito em 31 de dezembro de 2017 e 2016 esta re-
presentado por 60.650 agdes ordinarias nominativas, com valor de R$1,00
cada e valor total de R$60.650. Em 31 de dezembro de 2017, encontram-
-se integralizadas 29.416 (29.416 em 2016) acdes, no valor total de
R$29.416 (R$29.416 em 2016). Em 30 de abril de 2016, a Companhia
aprovou a integralizagdo de capital no montante de R$9.493 sendo
R$3.985 por meio da reversao total da reserva legal, R$858 do reinvesti-
mento de dividendos declarados e ndo pagos do exercicio de 2015 e
R$4.650 do reinvestimento dos dividendos antecipados e néo pagos do
exercicio corrente para a integralizagao do capital social. b. Reserva de lu-
cros: (i) Reserva legal: E constituida a razéo de 5% do lucro liquido apu-
rado em cada exercicio nos termos do artigo 193 da Lei n® 6.404/76, até o
limite de 20% do capital social. c. Dividendos: O estatuto da Companhia
estabelece a distribuicao de dividendo minimo anual de 25% do lucro liqui-
do do exercicio, ressalvadas as hipdteses previstas em lei, efetuada“ad re-
ferendum” da Assembleia Geral. Em 2017, a Companhia destinou a titulo
de dividendos o montante de R$5.600 (R$20.135 em 2016).
18. Receita operacional liquida 2017
Receita bruta de servigos:

Clientes publicos

2016

537.879 509.287

Clientes privados... 34 41
Receita de construgéo........ 9.960 19.450
Realizacdo do ativo financeiro (a) . (19.673) -

Total receita bruta . 528.200 528.778

Impostos incidentes sobre as vendas:

. (26.894) (25.660)
(9.024)  (8.469)
(41.567) (39.007)
. (15) A
(77.500) (73.137)
450.700 455.641

Receita operacional liquida

(a) Em 2017, houve a realizagdo do ativo financeiro reconhecido em rela-
¢ao aos investimentos realizados em infraestrutura definida no contrato
de concesséao, quando de sua concluséo. Essa realizagcdo ocorreu me-
diante a compensacao de valores recebidos mensalmente na composi-
¢ao da tarifa de prestagéo de servigo.

19. Custos dos servicos prestados 2017 _ 2016
Salérios e encargos ...(124.042) (114.013
Mao de obra........ (148 (43
Aluguel (6.159) (6.098
Depreciacdes e amortlzagoes (13.191) (10.952

Materiais aplicados nos servicos..

Servigos de terceiros (a) (159.571) (167.757

) )
) )
) )
) )
(35.051) (29.776)
) )
) )
) )
) )

Provisédo de outorga de 6nus de concessao . (27.213) (25.989
Outros custos de produgéo ... . (15.761) (12.726
Custo de bens reversiveis .. (9.960) (19.450
Créditos fiscais .._21.541 _20.554
Total (369.555) (366.250)

(a) As principais naturezas em servicos de terceiros é referente a manu-
tencdo de veiculos, transportes de residuos, destinacdo de aterro e
servicos de incineragao.

20. Despesas comerciais 2017 2016
Patrocinio, brindes e doagdes .............ccccevvrericinnnnne (83) (160)
Propaganda e publicidade (431) (1.534)
Proviséo para crédito de liquidagao duvidosa .. - (4.315)
Feiras e eventos (620) (253)
(1.134) _ (6.262)

21. Despesas administrativas 2017 2016
Remuneracéo direta mao de obra... ) (6.401)
INSS ) (951)
FGTS ) (220)
Beneficios..... (1.058) (766)
Depreciacédo e amortizacgao. (434) (491)
Servigos de terceiros (a) . (17.022) (19.713)
Viagens e estadias........... (45) (45)
Tributos, seguros e contribuicdes . (1.944) (1.674)
Outros (344) (465)
(28.283) (30.726)

(a) Refere-se principalmente a despesas compartilhadas no valor de
R$3.799, consultoria administrativa-financeira no valor de R$6.292,
servicos de gestdo e planejamento no valor de R$3.158, assessoria
técnica no valor de R$1.001 e servigcos de informatica no valor de
R$1.718.

22. Outras receitas (despesas) operacionais liquidas 2017 2016
Receitas eventuais .. 9 305
Despesas e prowsao contmgenmals (2.790) (943)
Resultado venda de imobilizado... 183 2.996
Patrocinio (223) (254)
Multa contratual . (12)
Outras despesas e receitas (258) (377)
(4.406) _ 1.715
23. Receitas e despesas financeiras 2017 2016
Receitas financeiras:
Rendimentos sobre aplicacoes financeiras 1.316 2.770
Juros recebidos e descontos obtidos 771 719

Variagdo monetéria d 2

Correcao de depositos judiciais.... 825 1.277
2.912 4.768

Despesas financeiras:

Despesas bancarias (388) (891)

Despesas com juros e descontos concedidos . (90) (8)

Despesas multas e moras financeiras (22) (15)

Tributos sobre movimentagdes financeiras................... (15) (74)

Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures(13.447) (18.382)

(13.962) (19.370)
Total de despesas financeiras, liquidas ... (11.050) (14.602)
24. Cobertura de seguros: Durante o periodo de concessao, compete a
Concessionaria manter as seguintes coberturas de seguros, conforme pra-
zos previstos: seguro de danos materiais para danos relativos a proprieda-
de, que cobre todos os bens que integram a concessao e seguro de res-
ponsabilidade civil, cobrindo a Concessionaria e o Poder Concedente pe-
los montantes que possam ser responsabilizados a titulo de danos, indeni-
zagdes, custas processuais e outros resultantes do desenvolvimento das

atividades pertinentes a concesséo. As apdlices contratadas pela Compa-
nhia oferecem as seguintes coberturas: ® Lucros cessantes: R$284; * Segu-
ro patrimonial: R$37.159 e » Responsabilidade civil: R$10.000. 25. Contra-
to de concessao: Através do Contrato de Concessdo a Companhia pres-
ta servigos divisiveis de limpeza urbana na regiao noroeste da cidade de
Sé&o Paulo/SP, sendo o periodo de concessao de 20 anos a partir de outu-
bro de 2004, renovavel por mais de 20 anos e tem reajuste anual da tarifa
com base em férmula paramétrica estipulada em contrato e composta de
diversos indices do setor. A cada 5 anos o contrato prevé a realizagdo de
revisdo ordindria das tarifas praticadas de modo a manter sua fidelizagao a
equacdo econdmico-financeira inicial do Contrato. Terrenos, estruturas e
construgdes bem como todos os contéineres utilizados para a execucéo do
objeto da concessao séo bens reversiveis e os demais ativos poderao ser
revertidos conforme repactuagao contratual. As principais obriga¢cdes con-
tratuais sdo modernizagdo do transbordo Ponte Pequena; construcdo de
novo transbordo; implantagao de aterro sanitario e estagdo de tratamento
de efluentes; construgéo de usina de compostagem; construgao de cen-
trais de triagem; construcdo de central de tratamento de residuos de servi-
¢os de saude; implantagao de coleta mecanizada; encerramento do aterro
sanitario Bandeirantes; revegetacéo do aterro sanitario Vila Albertina e re-
novacao de frota de veiculos a cada 5 anos. a. Ativo financeiro: A Compa-
nhia reconhece um ativo financeiro a medida que tem o direito contratual
incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do concedente pelo
servico de construgao. O concedente tem pouca ou nenhuma opgao para
evitar o pagamento. A receita reconhecida com relagédo a construgdo em
2017 representa o valor justo do servico prestado na construgao da infraes-
trutura para prestag@o dos servicos. A receita, custo e lucro bruto no con-
trato de concessao em 2017 sédo como seguem:

Receita de Custo de Lucro Margem de
Construcao Construcao Bruto lucro
9.960 (9.960) - 0%
A Companhia registrou ativos financeiros conforme detalhamento abaixo:
2017 2016
Transbordo. 14.226 16.051
Edificacdes 324 324
Benfeitorias 1.520 1.520
Conteineres... 7.604 8.303
Centos de Triagem 7.946 9.116
RSSS Unidade Tratamento.. 14.670 20.977
Transbordo Anhanguera... 2.878 2.591
Coleta Mecanizada...........cccooooeeeeiiiccicneceeene 71 71
Total 49.239 58.953
Circulante 5.824 3.326
Na&o circulante _43.415 _55.627

O ativo financeiro no montante de R$49.239 (R$58. 953 em 2016) refere-se
a infraestrutura que vem sendo construida ou adquirida pela Companhia e
que sera reversivel ao Poder concedente, ao término do contrato de con-
cessao. Conforme contrato, a Companhia vem sendo remunerada por es-
ses investimentos.

A DIRETORIA
Marcos Otavio Gondaline - Contador - CRC 1SP137002/0-4

“As demonstracoes financeiras e as notas explicativas em sua
integra, juntamente com o parecer, encontram-se a disposicdo na
sede da companhia e no website: www.loga.com.br.”
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FERTIMPORT

Relatério da Administracao

Prezados Acionistas: Nos termos da Lei e dos Estatutos Sociais, submetemos a consideracédo de Vossas Senhorias os Balangos Patrimoniais,
dos Fluxos de Caixas e/ou Notas Explicativas, relativas aos exercicios sociais encerrados em 31/12/2017 e 2016. Permanecemos a disposi¢éo de V.Sas., para quaisquer esclarecimentos que julguem necessarios.

Santos (SP), abril de 2018

Demonstragdes dos Resultados, das Mutagdes dos Patriménios liquidos,

A administracao

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016 (Valores expressos em milhares de reais - R$)

Ativo _ 2017 _ 2016 Passivo e Patrimonio Liquido 2017 2016
Circulante Circulante
Fornecedores 3.655 2.749
Caixa e equivalentes de caixa 36.268 19.600 pgries relacionadas 13.757 7.769
Contas a receber de clientes 4.727 1.231 Obrigacdes sociais e tributarias 2.498 2.299
Dividendos a pagar - 8.671
Impostos a recuperar 3.467 682 Impostos a reSOIgher 3.812 2798
Partes relacionadas 16.803  11.411  Quytras Contas a pagar 2177 —
Dividendos a receber - 3.858 Adiantamento de clientes 2.878 876
Outros ativos 243 251 To~tal d_o passivo circulante 28.777 25.092
——  ——  Nao Circulante
Total do ativo circulante 61.608 _37.033 Provisio para riscos tributarios,
Nao Circulante civeis e trabalhistas 5.851 6.823
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 6.853 7.006 growsao para beneficios pos-emprego 5.780 5.833
utras contas a pagar - 2
Impostos a recuperar 155 73 Total do passivo n&o circulante 11.631 12.658
Outros ativos 37 2783 Patrimonio Liquido
) Capital social 15.942 15.942
Investimentos 37.917 52.682 Reserva de capital 941 941
Imobilizado 1.647 830 Reserva legal 3.188 3.188
Intangivel 83 115 Reservade lucros 74.775 46.822
. o Outros resultados abrangentes (26.954) (4.121)
Total do ativo no circulante _46.692 _63.489 o) 4o do patriménio liquido 67.892 62.772
Total do Ativo 108.300 100.522 Total do Passivo e Patriménio Liquido 108.300 100.522
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Reservas de Lucros Ajustes de Total do
Capital Reserva Reserva Reserva Lucros  Avaliacdo Patrimonio
Social de Capital Legal de Lucros Acumulados Patrimonial Liquido
Saldos em 31 de Dezembro de 2015 15.942 941 3.188 33.905 = (27) 53.949
Lucro liquido do exercicio - - - - 12.917 - 12.917
Perda na mudancga de premissas atuariais liquida de IR - - - - - (756) (756)
Ajustes acumulados de conversao - - - - - (3.338 (3.338)
Constituicdo de reserva de retencéo de lucros - - - 12.917 (12.917) - -
Saldos em 31 de Dezembro de 2016 15.942 941 3.188 46.822 - (4.121) 62.772
Lucro liquido do exercicio - - - - 20.012 - 20.012
Ganho na mudanca de premissas atuariais liquida de IR - - - 322 322
Ajustes acumulados de conversao - - - 17.270 - (23.155) (5.885)
Dividendos Pagos - - - (9.329) - - (9.329)
Constituicdo de reserva de retencéo de lucros - - - 20.012 (20.012) - -
Saldos em 31 de Dezembro de 2017 15.942 941 3.188 74.775 - (26.954) 67.892

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Valores expressos em milhares de reais - R$, com excegéo para a quantidade de Agdes)

1. Contexto Operacional: A Fertimport S.A. (a seguir denominada “Fertim-
port” ou “Companhia”) é uma sociedade anénima de capital fechado com
sede no municipio de Santos/SP. A Companhia tem como objeto social e
atividade preponderante a prestagdo de servigcos de comissaria de despa-
chos aduaneiros, agenciamento, planejamento, coordenacdo e acompa-
nhamento de transporte de cargas modais, agenciamento de navios, estiva
e desestiva de cargas e operagao portuaria, bem como atividades correla-
tas a logistica de comércio exterior, podendo participar de outras socieda-
des ou delas desvincular-se.

2. Patrimonio Liquido: 2a) Capital Social: O capital social integralizado em
31/12/2017 e 2016, no valor de R$15.942, estd representado por
228.571.429 acgdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal. A compo-
si¢ao do capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2017
esta demonstrada como segue:

Sécios Quotas _Valor %
Bunge Alimentos S.A. 228.571.428 15.940 99,99%
Bunge Cooperatief UA 1 2 0,01%
Total 228.571.429 15.942 100%

2b) Reserva de Lucros: 2b.1 - Reserva Legal: Conforme a Lei das
Sociedades por Agdes, a Companhia apropria 5% do seu lucro liquido
anual para a reserva legal, até que esta atinja 20% do valor do capital
social. A Companhia possui R$3.188 a titulo de reserva legal em 2017
e 2016.

2b.2 - Retengdo de Lucros: Em conformidade com o artigo 196 da
Lei 6.404/76, a retencédo de lucros no montante de R$ 20.012 (R$12.917
em 2016), estd sujeita a destinacdo para atender aos planos de
investimentos da Companhia, conforme orgcamento de capital a ser
deliberado em Assembléia Geral Ordinaria.

A Diretoria
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DEMONSTRA(;AO DO RESULTADO PARA OS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

2017 2016
Receita Liquida de Servicos Prestados 19.326  21.049
Custo dos servigos prestados (15.366) (14.333)
Lucro Bruto 3.960 6.716

Receitas (Despesas) Operacionais
Com vendas (138) (2.899)
Gerais e administrativas (7.118)  (5.096)
Resultado de equivaléncia patrimonial 13.392 8.156
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 9.198 4.181
15.334 4.342

Lucro (Prejuizo) Operacional antes
do Resultado Financeiro 19.294 _11.058
Resultado Financeiro, Liquido 4.965 6.775
Receitas financeiras 4.590 5.887
Despesas financeiras (199) (227)
Variagao cambial, liquida 574 1.115
Lucro antes do IR e da Contribuicdo Social 24.259 _17.833
Imposto de renda e contribui¢éo social (4.247) _(4.916)
Lucro Liquido do Exercicio _20.012 _12.917

DEMONSTRA(;AO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais 2017 2016
Lucro liquido do exercicio 20.012 12.917
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio com
o caixa liquido gerado pelas atividades operacionais:
Depreciacéo e amortizagéo 259 259
Custo residual do ativo intangivel baixado 5 26
Resultado de equivaléncia patrimonial (13.392) (8.156)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 4247 4916
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa,
liquida de reversao (100)  (123)
Proviséo para beneficios pds-emprego 2.268  (566)
Proviséo para Participacdo nos Resultados 1.653 -
Proviséo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 1.386 1.114
16.338 10.387
Redugéo (aumento) dos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes 3.872 1.299
Impostos a recuperar (2.867)  (710)
Partes relacionadas (5.118) 7.676
Dividendos recebidos 26.138 -
Outros ativos 2.654 2275
Depésitos judiciais (764) (5.204)
Aumento (redugéo) dos passivos operacionais:
Fornecedores 906 (998)
Obrigagdes sociais e tributarias (553) (17)
Partes relacionadas 5.987 (9.266)
Proviséo para beneficios pds-emprego (2.215) 421
Proviséo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas (1.594) 826
Adiantamento de clientes (3.717)  (119)
Outras contas a pagar 470 (11)
Caixa gerado pelas operagoes 39.538 _6.559
Imposto de renda e contribui¢ao social pagos (3.819) (2.877)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 35.719 _3.682
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
Aquisi¢ao de imobilizado (1.051) (18)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas)
atividades de investimento (1.051) (18)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Recebimento de empréstimos e financiamentos -
partes relacionadas (18.000) -
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas)
atividades de financiamento (18.000) -
Aumento (Reducao) do Saldo de Caixa
e Equivalentes de Caixa 16.668 _3.664
Caixa e Equivalentes de Caixa
No inicio do exercicio 19.600 15.936
No fim do exercicio 36.268 19.600
Aumento (Reducao) do Saldo de Caixa
e Equivalentes de Caixa 16.668 _3.664
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